
 
 دراسة مسحية الموازنة العامة والدين العام بالتطبيق على مصر :تطور العلاقة بين عجز  

 د/ حسن أمين محمد محمود 

 2021  الأولعشر                                                                العدد  ثانيالمجلد ال
22 
 

 

 : بانتطبٍك عهى يصر انذٌٍ انعاووبٍٍ عجس انًىازَة انعاية ة نعلالا تطىر

  دراسة يسحٍة

 د. حسٍ أيٍٍ يحًذ يحًىد

 عبِعخ أظٛاْ –و١ٍخ اٌزغبزح  –الالزفبد  لعُ -أظزبذ ِعبعد

 انًهخص :

ؽددٛي  -ٚاٌزطج١م١ددخإٌظس٠ددخ  - اٌّزبؽددخاٌؾد٠ضددخ لأدث١ددبد ا ئٌددٝ ِعددؼ٘ددرٖ اٌٛزلددخ  رٙدددؾ

 اٌمددٛ اٌٛزلددخ رعددٍه ، ؽ١ددش اٌددد٠ٓ اٌعددبَثدد١ٓ عغددص اٌّٛاشٔددخ ٚ اٌزطددٛز ـددٟ إٌظس٠ددبد

اٌس٠ىددبزدٞ، إٌظس٠ددخ اٌى١ٕص٠ددخ،  اٌّىددبـ  ٔظس٠ددبد دٚزِساععددخ عٍددٝ  ثؽددىً زس١عددٟ

رمع١ُ اٌّعؼ ـٟ ٘رٖ اٌٛزلخ ئٌٝ ٚلد رُ . ـٟ رطٛز نج١عخ اٌعلالخ ا١ٌٕٛولاظى١خإٌظس٠خ 

صلاصخ ألعبَ زس١ع١خ : الأدث١بد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّفب١ُ٘ اٌّسرجطخ ثبٌعلالخ، ٚأدث١دبد رطدٛز 

اٌغدي ؽٛي ٘رٖ اٌعلالخ ٔظس٠ب ٚرطج١م١ب، ٚأدث١بد ِدٜ أطجدبق ٘درٖ اٌعلالدخ ـدٟ اٌؾبٌدخ 

 اٌّفس٠خ.

أصدس  اٌعغدص اٌزدٛأَ، اٌس٠ىدبدٞ، اٌّىدبـ  اٌد٠ٓ اٌعبَ، عغص اٌّٛاشٔخ،: انكهًات انرئٍسٍة

 اٌجٕٛن اٌىعٌٛخ. ،اٌّصاؽّخ

  

Abstract: 

This paper aims to survey and review the available recent 

literature - theoretical and applied - about the development in 

theories between budget deficit and public debt, as the paper 

mainly sheds light on the role of Ricardian equivalence theory, 

Keynesian theory, and neoclassical theory in the evolution of the 

nature of the relationship. The survey was divided in this paper 

into three main sections: the literature that dealt with concepts 

related to the relationship, the literature on the evolution of the 

debate about this relationship in theory and practice, and the 
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literature on the extent of application of this relationship in the 

Egyptian case. 

 

Keywords: budget deficit, public debt, Ricardian equivalence, 

twin deficit, crowding-out effect, lazy banks. 

 

 ِمدِخ :/ 1

ثد١ٓ ـدبٔعٟ  ِؾدً اٌلادلاؾ٠ّضً ثؾش ٔزبسظ ئعدسا اد اٌع١بظدخ اٌّب١ٌدخ ئؽددٜ اٌممدب٠ب 

ثدددبزٚ ؽدددٛي ـسلددد١خ اٌزىدددبـإ ـسلددد١خ  ظٙدددٛزاٌع١بظدددبد ٚاٌجدددبؽض١ٓ، بفٛـدددب ثعدددد 

ـبٌع١بظدخ اٌّب١ٌدخ،  .(Ricardian Equivalence Hypothesis REHاٌس٠ىدبزدٞ  

ؽد ظ١بظبد الاظزمساز ٌٙدب أ١ّ٘زٙدب اٌلابـدخ لأٔٙدب رزىدْٛ ِدٓ أدارد١ٓ ّ٘دب اٌمدساست وأ

ّٚٔددٛ  اٌّٛاشٔددخ اٌعبِددخعغددص ثدد١ٓ  اٌعلالددخ ٠ضددبز عدددي وج١ددس ؽددٛيٚٚالإٔفددبق اٌؾىددِٟٛ. 

ص١س عٍدٝ ِعظدُ اٌّزع١دساد الالزفدبد٠خ اٌى١ٍدخ. ـٙدرٖ ثّدب ٌٙدب ِدٓ رؽدبثه ٚردأ اٌعبَاٌد٠ٓ 

ٚعدددسق إٌمدددٛد  ،الاظدددزضّبز اٌلادددبؾ، ٚأظدددعبز اٌفبسددددحاٌعلاـدددخ ٌٙدددب ردددداع١بد عٍدددٝ: 

ِٛلددؿ ١ِددصاْ اٌّدددـٛعبد ٍٚمطددبا اٌلاددبؾ ٚالاسزّددبْ اٌّفددسـٟ اٌّزددبػ ٌ ٚاٌزمددلاُ

 ظعس اٌفسؾ. ٚ

ّٛاشٔدخ اٌعبِدخ اٌعلالدخ ثد١ٓ عغدص اٌ ِعؼ الأدث١بد اٌّزبؽخ ؽدٛي ئٌٝ٘رٖ اٌٛزلخ  رٙدؾ

 ألعدبَصلاصدخ  ئٌٝ ٚرُ رمع١ُ ٘رٖ اٌٛزلخ .الأدث١بد ِساععخ، ٚذٌه ِٓ بلاي اٌد٠ٓ اٌعبَٚ

رطٛز اٌغدي ؽٛي أدث١بد ، ٚاٌّفب١ُ٘ اٌّسرجطخ ثبٌعلالخالأدث١بد اٌزٟ رٕبٌٚذ  : زس١ع١خ

 اٌؾبٌخ اٌّفس٠خ. ـِٟدٜ أطجبق ٘رٖ اٌعلالخ أدث١بد ، ٚ٘رٖ اٌعلالخ ٔظس٠ب ٚرطج١م١ب

 اٌّفب١ُ٘ اٌّسرجطخ ثبٌعلالخ  :أدث١بد  /2

 ٕمؿاٌ ثأٔٗاٌّٛاشٔخ  عغص٠عسؾ  ِٓ إٌبؽ١خ الالزفبد٠خ : انًىازَة عجس يفهىو 2/1

 الإٔزدبط ر١دبزاد ثد١ٓ اٌمبسُ ا١ٌٙىٍٟ اٌلاًٍ ثفعً اٌعبِخ إٌفمبد عٓ اٌعبِخ الا٠ساداد ـٟ
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 إٌفمبد اٌعبِخ، ثّب ٠زعجت ز٠ًٌّٛ لالزساقٌ ٠دـع اٌدٌٚخ اٌرٞ الأِس ،اٌّٛازد ٚر١بزاد

 وّب ٠ٍٟ: عغص اٌّٛاشٔخٌعدح ِمب١٠ط ٚرٛعد  .عد٠د ِٓ ا١ٌٙىٍٟ اٌلاًٍ ش٠بدح ـٟ

 اٌفسق ث١ٓ ِغّدً ٠عسؾ اٌعغص اٌزم١ٍدٞ ثأٔٗ  : انعجس انتمهٍذي وانعجس انشايم

ٚرؽد١س  ،إٌفمبد ِٚغًّ الإ٠ساداد اٌعبِدخ ثبظدزضٕب  اٌزؽ١دس ـدٟ ؽغدُ اٌّد١ٔٛ٠دخ

( ئٌٝ أْ ٘را اٌّع١دبز ٠عزجدس ِع١دبز لد١ك ٚلبـدس Timothy, 2015دزاظخ  

، عٕدِب ٠فعت رمد٠س ؽغُ اٌعغص اٌرٞ ٠زُ ر٠ٍّٛدٗ ٚببـخ ـٟ ـزساد اٌزملاُ

ِٓ بلاي الالزساق، ـملا عٓ أٔٗ لا ٠ٛلؼ ثؽىً دل١دك ِددٜ اٌزؽ١دساد ـدٟ 

( ئٌدٝ رطد٠ٛس ٘درا Boskin, 2008د دزاظبد أبسٜ  . ٌرٌه، ٌغأل١ّخ اٌعٍّخ

ٌٚىدٓ ِدع ودً اٌّع١بز ِٓ بلاي ئلبـخ ِإؼدس ـدبـٟ اٌّد١ٔٛ٠دخ ئٌدٝ الأفدبق، 

لزفبدٞ إٌبعُ ذٌه ٠إبر عٍٝ اٌعغص اٌزم١ٍدٞ اظزّساز عدَ رٛل١ؾٗ ٌلأصس الا

ظٛا  اٌز٠ًّٛ ثبلاـداز إٌمدٞ أٚ اٌز٠ًّٛ  ؼىبٌٗ اٌّلازٍفخ،عٓ ر٠ًّٛ اٌعغص ثأ

لأْ ِعزٜٛ اٌعغص ٔفعٗ زثّب ٠ظٙس آصبزا  ،ؼ١س اٌّفسـٟ أٚ اٌز٠ًّٛ الأعٕجٟ

 وج١سح. الزفبد٠خ

 ظدّبٌٟ.: اٌعغص اٌغبزٞ ٚأ٠مب اٌعغص اٌسأ ّ٘ب عٍٝ ِى١ٔٛٓـ١سوص أِب اٌعغص اٌؽبًِ، 

ٚزؼُ أْ اٌعغص اٌؽبًِ ٠عبٌظ ثعك اٌمفدٛز ثدبٌعغص اٌزم١ٍددٞ، ئلا ئٔدٗ لا ٠دصاي ٠عدبٟٔ 

ِددٓ لددعؿ دلزددٗ بددلاي أٚلددبد اٌزمددلاُ، ؽ١ددش لا ٠ظٙددس اٌزىٍفددخ اٌؾم١م١ددخ ثؽددىً وبِددً 

، ـٟ ِمبثً ازرجبن أـً اٌد٠ٓ ثّعدي اٌزملاُ، الأِدس اٌدرٞ ٠سـدع ِدٓ ٌفٛاسد اٌد٠ٓ اٌعبَ

 رىٍفخ الالزساق ٌز٠ًّٛ اٌعغص.

 : ٠سودص اٌعغدص ا١ٌٙىٍدٟ عٍدٝ  انعجس انهٍكهيً وعجيس دورا امعًيال انسٍاسيٍة

ٚرزمدؼ أ١ّ٘دخ اٌعغص بلاي ـزسح الابدزلاي ا١ٌٙىٍدٟ اٌزدٟ رفد١ت أٞ الزفدبد، 

اٌعغددص ا١ٌٙىٍدددٟ ـدددٟ أٔدددٗ ٠ٛلدددؼ ؽغدددُ اٌزددددبلاد اٌّطٍٛثدددخ ٌز٠ٕٛدددع ِفدددبدز 

ثؾ١ددش رزفددؿ ثبلاظددزّساز٠خ عٛلددب عددٓ اٌزسو١ددص عٍددٝ  ،الإ٠ددساداد اٌعبِددخ

 .اٌّفبدز اٌّإلزخ أٚ اٌّزمٍجخ
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١سوص عٍٝ اظٙبز ِدٜ رأص١س الأفبق اٌع١بظٟ عٍدٝ ـأِب عغص دٚزح الأعّبي اٌع١بظ١خ، 

اٌؾددسٚة.  أٚ إٌفمددبد أصٕددب  ـزددساد عغددص اٌّٛاشٔددخ، ٚببـددخ ـددٟ ـزددساد الأزلابثددبد

خ ِٓ بلاي اٌفسق ث١ٓ إٌفمبد اٌعبِدخ اٌّعدٌدخ ٠ّٚىٓ ل١بض عغص دٚزح الأعّبي اٌع١بظ١

 ثبلأفبق اٌع١بظٟ ٚث١ٓ الإ٠ساداد اٌعبِخ.

   ٠عسؾ اٌعغص الأظبظدٟ  : الاجًانًوانعجس  وانعجس انتشغٍهً امساسًانعجس

٠دساداد اٌعبِدخ ِدع اظدزجعبد ٚ٘ٛ اٌفسق ث١ٓ إٌفمدبد اٌعبِدخ ٚالإ بعجس انلافىائذ

اٌعغددص ثّعددصي عددٓ الأٚلددبا اٌّب١ٌددخ ـٛاسددد اٌددد٠ٓ اٌلاددبزعٟ، ثؾ١ددش ٠مدد١ط 

. ٠ٚعدبة ع١ٍدٗ عددَ اٌزعج١دس لً ِٓ ل١ّزٗ اٌؾم١م١خ٠م١ط اٌعغص ثأ، ثؽىً اٌعبثمخ

ثدلخ عٓ ـبع١ٍخ اٌع١بظبد اٌّب١ٌخ لأٔٗ ٠عزجعد ـٛاسد اٌد٠ٓ اٌلادبزعٟ اٌزدٟ زثّدب 

 رىْٛ ٟ٘ ِفدز اٌّؽىٍخ اٌؾم١م١خ ـٟ اٌىض١س ِٓ اٌدٚي إٌب١ِخ.

 ٠مدد١ط اٌعغددص ـددٟ ـزددساد اٌزمددلاُ ،Operational Deficitأِددب اٌعغددص اٌزؽددؽ١ٍٟ 

ثبٌععٟ ٌزفف١خ أصسٖ عٍٝ ِدـٛعبد ظعس اٌفبسدح الاظّٟ إٌمدٞ عٍدٝ اٌدد٠ٓ اٌؾىدِٟٛ. 

اٌرٞ اظدزلادَ اٌّفدؾؼ إٌمددٞ لاظدزلالاؾ أصدس  ١ِٓٓ أثسش الالزفبد٠ ٠ٚPolakعزجس 

  .اٌزملاُ عٍٝ ِدـٛعبد اٌفبسدح

أٚ عغددص اٌلاـٛاسددد ِمددبـب ئ١ٌددٗ اٌعغددص  الأظبظددٟأِددب اٌعغددص الاعّددبٌٟ، ٠مدد١ط اٌعغددص 

اٌضبٔٛٞ، ٌىٟ ٠عجس عٓ رأص١س ِدـٛعبد اٌفٛاسد عٍٝ اٌدد٠ٓ اٌّؾٍدٟ ٚاٌلادبزعٟ ٌٍفزدساد 

 اٌعبثمخ.

  : انعاو انذٌٍ يفهىو 2/2

ؽ١ش ، (Rolph,1957) ٚ (Cohen,1955) دزاظبد ـٟ اٌعبَ اٌد٠ٓ لم١خ رُ ِٕبلؽخ

   .اٌعبَ اٌد٠ٓ لإدازح أٌٚٝ وٙدؾ اٌؾىِٟٛ اٌد٠ٓ رىٍفخ رلاف١ك دٚادلأ رعسلب

عبٔدت وج١دس ِدٓ  ا٘زّدبَ عٍدٝ رعدزؾٛذ اٌعدبَ اٌدد٠ٓ ئدازح لمد١خ ِٕٚر اٌلاّع١ٕبد ظٍدذ

 ١٘ىدً زأظدٙب ٚعٍدٝ اٌؾىِٛدخ، ئ١ٌٙدب رٍغدأ اٌزدٟ الأدٚاد أـمدً عدٓ ثؾضب الالزفبد١٠ٓ

 اٌدد٠ٓ أدٚاد ابز١دبز عدٓ الأدث١دبد ِٓ وض١س ٕ٘بن وبْ ذٌه (. ثعدTobin  الاظزؾمبق
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 ٔظس٠دخ ٠ٛعدد لا أٔدٗث Fischer ؽزدٝ ظٙدسد ـسلد١خ اٌّإؼدس، ذاد اٌعدٕداد ببـدخ

 ٔظس٠دخ صدُ ظٙدسد. اٌؾىِٛدخ رفددز٘ب أْ ٠غدت اٌزدٟ الأـدٛي أٔدٛاا عدٓ ِسلد١خ

 ئدازح أْ ، ؽ١شٚاٌؾىِٛخ اٌلابؾ اٌمطبا ث١ٓ اٌزفبعً ٌج١بGame Theoryْ اٌّجبزاح 

 وّٕٙظ رسٜ أْ ٠ّىٓ اٌّإؼس ذاد اٌعٕداد أٚ الاظزؾمبق ١٘ىً ابز١بز ِضً اٌعبَ اٌد٠ٓ

 .اٌؾىِٛخ رٛاعٗ اٌزٟ اٌؾٛاـص ؽصِخ ٌزؽ١١س

الالزفدبد٠خ.  اٌّددازض ثدببزلاؾPublic Debt ِفب١ُ٘ اٌد٠ٓ اٌعبَ  رزعددٚثففخ عبَ، 

٘ددٛ زـدد١د ِددبٌٟ ِزددساوُ ٌٚدد١ط ردددـمب ٔمددد٠ب ثأٔددٗ  Jonathan Gruber ـمددد عسـددٗ

ع١ٍٗ، ـٙٛ ِمداز الالزساق اٌؾىِٟٛ ٌفزدسح ِٚفدزا ِٓ ِفبدز الإ٠ساداد اٌؾى١ِٛخ. 

، ـمدد عدسؾ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ ثأٔدٗ اٌّدبي أٚ الاسزّدبْ Karen Alan Samonteأِدب  ظبثمخ.

ٞ ِعزٜٛ ِٓ ِعز٠ٛبد اٌؾىِٛخ ثففخ ِجبؼسح ٚاٌّعزؾمخ عٍٝ داـعٟ اٌّعزؾك عٍٝ أ

 اٌمساست دابً اٌدٌٚخ ثففخ ؼ١س ِجبؼسح.

ـ١عسـددٗ ثأٔددٗ ِغّددٛا اٌّعددزؾك عٍددٝ اٌدٌٚددخ ِددٓ لددسٚق  ،Michael Howardأِددب 

 داب١ٍخ ٚببزع١خ ٚـٛاسد٘ب ؽزٝ ربز٠خ ِع١ٓ.

 ِدع ل٠ٛدخ ثعلالدخ اٌعدبَ اٌدد٠ٓ ٠دسرجه : انعياو وانيذٌٍ انًىازَية عجيس بيٍٍ انعلالية 2/3

 اٌعغدص ئعّدبٌٟ ٠ّضً ؽ١ش ،اٌؾى١ِٛخ اٌّٛاشٔخ عغص ؽبٌخ ـٟ ٚلاظ١ّب اٌعبِخ اٌّٛاشٔخ

 ؽف١ٍخ رؽطٟ ٌُ ـاذا ،اٌّزبؽخ اٌّب١ٌخ اٌّٛازد ِٓ ٠ّىٓ ر٠ٍّٛٗ ٚاٌرٞ ،اٌّزساوُ اٌّبٌٟ

 ٠ّىدٓ ٚع١ٍدٗ .اٌؾى١ِٛدخ ثبٌّٛاشٔدخ اٌعغدص ٠ظٙدس ِعدزٜٛ ٔفمبرٙدب، اٌعبِدخ الا٠دساداد

 وّب ٠ٍٟ :اٌؾى١ِٛخ  اٌّٛاشٔخ ل١د ـ١بؼخ

 

 ؽ١ش أْ :

= G  إٌفمبد اٌعبِخ، = T  ِخ  اٌمساست ثؽىً أظبظٟ(الإ٠ساداد اٌعب 

G-T  =اٌعغص الأظبظٟ أٚ عغص اٌلا ـٛاسد 
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iBt-1+iEBt-1  عٍدٝ اٌدد٠ٓ بدلاي اٌفزدسح = اٌعغص اٌضبٔٛٞ ٠ٚعبدي ِددـٛعبد اٌفبسددح

 (t-1اٌعبثمخ  

بٌعغص الاعّدبٌٟ اٌدرٞ ٠زىدْٛ ِدٓ عغدص أظبظدٟ ثدالأ٠عس ِدٓ اٌّعبدٌدخ ٠ٛـؿ اٌغبٔت 

 ّفدبدزاٌٚعغص صبٔٛٞ  ِدـٛعبد اٌد٠ٓ(. أِدب اٌغبٔدت الأ٠ّدٓ ِدٓ اٌّعبدٌدخ، ـ١ٛـدؿ 

 :  ز٠ًّٛ اٌعغص الاعّبٌٌٟ اٌضلاصخ

اٌز٠ًّٛ ثبلالزساق ِٓ اٌجٕه اٌّسوصٞ ٚاٌرٞ ٠مدبض ثدبٌزؽ١س ـدٟ اٌّعدسٚق إٌمددٞ  -

 M∆) 

زؽ١س اٌعدٕداد أٚ أذْٚ اٌلاصأدخ، ٠ٚمدبض ثدبٌـداز ِٓ اٌغّٙٛز ثا الالزساق اٌّؾٍٟ -

 (∆Bاٌعٕداد اٌؾى١ِٛخ  ـٟ 

الالزساق اٌلابزعٟ ثبلزٕب  الأعبٔت ٌٍعٕداد اٌؾى١ِٛخ، ٠ٚمدبض ثدبٌزؽ١س ـدٟ زـد١د  -

( ٘دٛ ظدعس اٌفدسؾ ٌٍعٍّدخ E(، ؽ١دش  Bt-1∆E  اٌعٕداد ِمِٛدخ ثبٌعٍّدخ اٌّؾ١ٍدخ

 اٌٛن١ٕخ

 ٌٚٙرا اٌّٛاشٔخ ـٟ عغص ٕ٘بن نبٌّب ٠صداد ظٛؾ اٌؾىِٟٛ اٌد٠ٓ اْ اٌّعبدٌخ ٚرٛلؼ

 ٚرّىدٓ اٌّدبٌٟ اٌعغدص ِدٓ اٌؾدد اٌدٝ رٙددؾ الزفبد٠خ ظ١بظخ رجبائ اٌؾىِٛخ عٍٝ ٠غت

 اٌّزؽ١دساد عٍدٝ اٌزدأص١س دْٚ ٚاٌّعدزمج١ٍخ اٌؾب١ٌدخ ثبٌزصاِبرٙدب الا٠فدب  ِدٓ اٌؾىِٛدخ

 ثؽىً اٌعبِخ ٚإٌفمبد اٌعبِخ ٠سادادالإ ث١ٓ اٌزٛاشْ عبدحئ اِىب١ٔخ ِع اٌى١ٍخ الالزفبد٠خ

 .اٌّعزمجً ـٟ ردز٠غٟ

 اٌز٠ًّٛ إٌمدٞ ٌٍعغدص ٠عسؾ : وانتًىٌم بئصذار انسُذاتانتًىٌم انُمذي نهعجس  2/4

٘دٛ ٚ، ملاّٟ أٚ اٌز٠ًّٛ ثبلإـداز إٌمدٞ، ٚ٘ٛ ثّضبثخ ـدىب ٌٍٕمدٛدبٌز٠ًّٛ اٌزث أؽ١بٔب

مدٛد ٕئ٠دساداد ثبظدزعّبي ؽمٙدب اٌعد١بدٞ ـدٟ ـده اٌ رؾف١ًمدزح اٌؾىِٛخ عٍٝ ٠م١ط ِ

اٌز٠ّٛدً ِدب أ .ِزٛاـدٍخ( أٞ نجبعخ إٌمٛد ٌفزدسح ش١ِٕدخ Seignior Age  اٌسظُعب١ٌخ 

ظددب٘سح اٌّصاؽّددخ ١عزجددس ثّضبثددخ ر٠ّٛددً ؼ١ددس رمددلاّٟ، ؽ١ددش أْ ـ ،ثاـددداز اٌعددٕداد

 ثؽىً رزؾٛي ِعٗ أعصا  وج١سحعٓ ث١ع اٌعٕداد اٌؾى١ِٛخ ٌلأـساد  رٕغٌٍُمطبا اٌلابؾ 

 رساعددع ِعددز٠ٛبد ثّددب ٠زعددجت ـددٟئٌددٝ اٌؾىِٛددخ،  ٌلأفددبقاٌّزبؽددخ  ِددٓ دبددٛي الأـددساد
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رساعددع  جت ـددٟزعددثّددب ٠الإٔفددبق الاظددزٙلاوٟ ٌلأـددساد ثّددب ـددٟ ذٌدده الإٔفددبق الاظددزضّبزٞ 

 رساعدع ْلا ئِؽزس٠بد الأـدساد ٌٍعدٕداد. ئؽغُ  ثّب ٠ٕب٘صاٌطٍت اٌىٍٟ ٌلأـساد  ِعزٜٛ

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌّّٛي ثبلالزساق ِٓ ث١ع اٌعدٕداد  حاٌطٍت اٌىٍٟ ٌلأـساد ٠مبثٍٗ ش٠بد

 اٌزملاُ. ازرفبا ِعديرأص١ساد  ٠ٛاشِّْب  ،اٌؾى١ِٛخ

 ازرفدبا أعجدب  ٠ٚزعدجت ـد٠ٟدساوُ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ،  اٌز٠ًّٛعٍٝ ٘را  ثىضبـخالاعزّبد  ْلا ئئ

ٟ ٚثبٌزدبٌاٌعغدص اٌضدبٔٛٞ  ِس اٌرٞ ٠مٛد ئٌٝ ش٠دبدح ؽغدُالأِدـٛعبد اٌفبسدح عٍٝ اٌد٠ٓ، 

اٌدد٠ٓ اٌعدبَ  اظدزداِخٚلدد ٠فدً الأِدس ئٌدٝ ؽددٚس ِؽدىٍخ عددَ اٌعغدص الإعّدبٌٟ.  ٠فبلُ

 بظبد اٌّب١ٌخ إٌّفرح.١ٚا٘زصاش وج١س ـٟ اٌضمخ ثبظزّساز اٌع

 الاستذاية انًانٍة وانحجى اميثم نعجس انًىازَة : 2/5

٘درٖ ٠ّىٓ ل١بض عت  اٌّد١ٔٛ٠خ ِٓ بدلاي ِإؼدساد الاظدزداِخ اٌّب١ٌدخ، ؽ١دش رعدزلادَ 

اٌّإؼساد ٌم١بض عدت  اٌّد١ٔٛ٠دخ اٌعبِدخ اٌّزٌٛددح عٍدٟ اٌدٌٚدخ، ِّدب ٠ّىدٓ ِدٓ ِعسـدخ 

ِدددٜ لدددزح اٌدٌٚددخ عٍددٝ رؾّددً عددت  اٌددد٠ٓ، ـمددلا عددٓ رّىدد١ٓ اٌؾىِٛددبد ِددٓ رؾد٠ددد 

ِعددزٜٛ ِددلا ح اٌدٌٚددخ ِٚددٓ صددُ رؾ١ٍددً ِعددزٛٞ اٌّلاددبنس اٌّسرجطددخ ثددبٌّلا ح ٚاٌعدد١ٌٛخ 

 2014  (Sawyer and Philip,. 

 ٚاٌّعزمج١ٍخ، اٌؾب١ٌخ اٌّب١ٌخ ثبٌزصاِبرٙب اٌٛـب  عٍٝ اٌدٌٚخ اٌّب١ٌخ لدزح ٚرم١ط الاظزداِخ

 ٚرزٕدٛا رعس٠فدبد الاظدزداِخ اٌّب١ٌدخ، ٠ٚعسـٙدب اٌدد٠ْٛ. عدبدح عدٌٚدخلإ اٌؾبعدخ دّٚٔدب

 عٕدد الإعّدبٌٟ اٌّؾٍدٟ إٌدبرظ اٌعدبَ ئٌدٝ اٌدد٠ٓ ٔعدجخ رضج١دذ ثأٔٙدب اٌدٌٟٚ إٌمد ـٕدٚق

 ثؾ١دش ،اظدزٙداـٙب ٠دزُ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ ِع١ٕخ ٔعجخ رؾد٠د أٚ ِع١ٓ، ِعزٜٛ

 ـسل١خ رعزجس إٌعجخ ٚثؾ١ش ٘رٖ ثٍٛغ عٍٝ ٠عبعد ثّب اٌّب١ٌخ الإـلاؽبد ـ١بؼخ ٠زُ

 بّدط عدبدح ِع١ٕدخ، ٌّددح ع١ٍٙدب ٠زٛاـدك ظ١بظدبد ظدً ـدٟ اٌّعدزمجً رٛلدع ع١ٍدٗ ٠جٕدٝ

 رؾم١دك اظدزطبعذ ئذا ِعدزداِخ،، اٌّب١ٌدخ اٌع١بظدبد رعزجدس اٌؾبٌدخ ٘درٖ ـدٟ .ظدٕٛاد

  .بفمٗ أٚ الإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ئٌٝ اٌعبَ اٌد٠ٓ ٔعجخ ـٟ الاظزمساز

( ئٌٝ أْ ل١بض الاظدزداِخ اٌّب١ٌدخ ٌد١ط ٌٙدب لٛاعدد 2115ظغٛح، ٚ دزاظخ  نٍتٚرؽ١س 

صبثزدخ ٚظددٍٙخ، ٚئّٔدب رزعدددد إٌّدبذط اٌم١بظدد١خ ٚندسق ابزجبز٘ددب، ثبلإلدبـخ ئٌددٝ ابددزلاؾ 

https://www.researchgate.net/profile/Malcolm-Sawyer
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Philip-Arestis-7296971
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اٌّزؽ١ساد اٌّعزلادِخ ٚٔٛع١زٙب  ئظد١ّخ، ؽم١م١دخ، ٔعدج١خ(. ـمدلا عدٓ لدسٚزح ئعدسا  

ثعدجت اؽزّب١ٌدخ ؽددٚد ٔمطدخ  ساد زثع١دخـزدابزجدبزاد الاظدزداِخ إٌّبظدجخ ـدٟ ـدٛزح 

رٛلؿ ١٘ى١ٍخ ـٟ ٔمطخ ِع١ٕخ ِٓ اٌصِٓ، الأِس اٌرٞ لد ٠إدٞ ئٌٝ الأؾساؾ عٓ ِعبز 

اظزداِخ اٌد٠ٓ اٌعبَ، ئلدبـخ ئٌدٝ أٔدٗ لا ٠ّىدٓ ِعسـدخ ٔؽدٛ  أشِدٗ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ ٚببـدخ 

ٝ ذٌده ِؽىٍخ عدَ اٌمددزح عٍدٝ اٌعدداد ـدٟ الأعدً اٌمفد١س ئلا عٕدد ؽددٚصٙب ٚاٌدد١ًٌ عٍد

 أشِخ اٌد٠ٓ اٌعبَ الأِس٠ىٟ.

 ِٚٓ أثسش ٘رٖ اٌّإؼساد ِب ٠ٍٟ : 

   ٌِٟإؼس اٌمدزح عٍٟ الالزساق : ٠مبض ثٕعجخ اٌد٠ٓ اٌعبَ الإعّبTD ئٌٝ إٌدبرظ )

   ( PYاٌّؾٍددٟ الاعّددبٌٟ  ثبلأظددعبز اٌغبز٠ددخ(  
  

  
رّضددً ٔعددجخ    ، ؽ١ددش  

   اٌددد٠ٓ اٌعددبَ ئٌددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الاعّددبٌٟ. وّددب ٠ّىددٓ ل١بظددٙب ثبٌّعبدٌددخ : 
     

  
عدٓ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ Fd رّضً اٌد٠ٓ اٌعبَ اٌدابٍٟ، ـٟ ِمبثدً رعجدس  dd، ؽ١ش 

 اٌلابزعٟ.

( عٓ ِغّٛا ٔعجخ اٌد٠ٓ اٌعبَ اٌددابٍٟ    ٚع١ٍٗ رعجس  
  

  
( ئٌدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ 

ٌٟ ٚٔعجخ اٌد٠ٓ اٌعبَ اٌلابزعٟ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  الاعّب
  

  
 .) 

  ًِّإؼس اٌمدزح عٍٟ ر٠ًّٛ ظداد اٌد٠ٓ : ٠مبض ثٕعجخ اٌد٠ٓ اٌعبَ الإعّبٌٟ ئٌٝ ِغ

    (، ؽ١ش  TRالا٠ساداد اٌعبِخ ٌٍدٌٚخ  
  

  
. 

  ٝاعّدبٌٟ ل١ّدخ ِإؼس اٌضمخ ثعداد اٌد٠ٓ اٌلابزعٟ : ٠مبض ثٕعجخ اٌد٠ٓ اٌلادبزعٟ ئٌد

    .(، اٌزٟ ٠ّىٓ اٌزعج١س عٕٙب ثبٌّعبدٌخ   Xاٌز٠ًّٛ ثبـداز اٌعٕداد  
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 تحذٌذ انحجى اميثم نعجس انًىازَة : 2/6

، ٠دي عٍٟ ازرفبا أعجب  اٌّد١ٔٛ٠خ ٚرغبٚش ٘بِػ    ،   ،   ئْ ازرفبا اٌّعدلاد 

الأِبْ، ٌرٌه، ـّٓ اٌٙبَ رؾد٠د اٌؾغُ الأِضً ٌعغص اٌّٛاشٔخ اٌرٞ ٠سرجه ثّدٜ اظزمساز 

 (.Buiter    ِعدي اٌد٠ٓ اٌعبَ الاعّبٌٟ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

ِعدزٜٛ  ٠زؾدد اٌؾغدُ الأِضدً ٌعغدص اٌّٛاشٔدخ ثبٌّعدزٛٞ اٌدرٞ ٠ؾمدك صجبردب ـدٟ ٚ
  

  
 ،)

 أٞ أْ ٔفزددسق  ،(  ٠ٚؾزددبط ذٌدده ئٌددٝ رؾم١ددك ِعدددي ّٔددٛ ـددفسٞ ـددٟ اٌّعدددي  

 ̂    ̂    ̂   ̂ . 

( ٘دٟ ودبٌفسق ثد١ٓ  ̂ ظٙس ٘رٖ اٌف١ؽخ أْ ِعدي ّٔدٛ ٔعدجخ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ الإعّدبٌٟ  ٚر  

( ِٚعدددي ّٔدٛ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ ثبلأظدعبز اٌغبز٠ددخ   ِعددي ّٔدٛ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ الاعّدبٌٟ  

  ̂ ̂   = ـددفس ـدداْ :  ̂ ٟ ـأددٗ عٕدددِب رىددْٛ (. ٚثبٌزددبٌ̂      ̂ أْ  أٞ ، ̂  

٠ص٠د عٓ ِعدي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبلأظعبز  أْ لاِعدي ّٔٛ اٌد٠ٓ اٌعبَ ٠ٕجؽٟ 

اٌغبز٠خ، ٌٚم١بض اٌؾغُ الأِضً ٌٍعغص ٠ٕجؽٟ لسة اٌفد١ؽخ الأب١دسح ـدٟ ؽغدُ زـد١د 

 (.TDاٌد٠ٓ اٌعبَ الإعّبٌٟ اٌؾبٌٟ  

 انخارجً :استذاية انذٌٍ  2/7

رعدُٙ ـدٟ لمد١خ اظدزداِخ اٌدد٠ْٛ اٌلابزع١دخ ظدٛا  عٍدٝ ِعدزٜٛ اشدادد الأدث١بد اٌزٟ 

ودزاظددددبد أٚ اٌّعددددزٜٛ اٌزطج١مددددٟ  Rodrik ٚCzerkawskiإٌظس٠ددددخ ودزاظددددبد 

Jayme ٚSawada ٚرعسؾ اظزداِخ اٌد٠ٓ اٌلابزعٟ ثأٔٙب ِمدزح اٌؾىِٛخ عٍٝ ئدازح .

ئٌدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الاعّدبٌٟ عجدس اٌدصِٓ، ٚثؽدىً  ِٗعدلارداٌد٠ٓ ثّدب ٠ؾدٛي دْٚ ّٔدٛ 

 الالزفبدٞ.ٚإٌّٛ ٠ّضً اٌؽسن اٌسس١عٟ ٌزؾم١ك الاظزمساز 

ِدٓ ٚعٙدخ ٔظدس  :ٚثففخ عبِخ، ٠ّىدٓ اٌز١١ّدص ثد١ٓ ِٕٙغد١ٓ لاظدزداِخ اٌدد٠ٓ اٌلادبزعٟ

٠ؽ١س إٌّٙظ الأٚي  ِدٓ ٚعٙدخ ٔظدس اٌّمدسق(  ِٚٓ ٚعٙخ ٔظس اٌّمزسق. ،اٌّمسق

ٌدٌٚدخ ِدب عٕددِب ٠ىدْٛ ِدٓ اٌّزٛلدع أْ ٠عدزّس رزؾمك ٌٍد٠ٓ اٌلابزعٟ  الاظزداِخئٌٝ أْ 

           ، ٠ٚعددددسؾاٌّمسلددددْٛ ـددددٟ ر٠ّٛددددً عغص٘ددددب اٌّددددبٌٟ أٚ عغددددص اٌؾعددددبة اٌغددددبزٞ
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 2006 Agenor and Montel, ٘ددرا إٌددٛا ثأٔددٗ اٌؾبٌددخ اٌزددٟ رىددْٛ ـ١ٙددب اٌم١ّددخ )

اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلعخ ٌٍّٛازد اٌّب١ٌخ اٌلابزع١خ اٌّزبػ اظزلاداِٙب ٌلادِخ اٌدد٠ٓ ِعدب٠ٚخ عٍدٝ 

ٌسـ١د اٌد٠ٓ اٌمبسُ ـٟ ٔمطخ ش١ِٕخ ِع١ٕخ، أٞ لسٚزح اظز١فب  ل١دد الألً ٌٍم١ّخ اٌؾب١ٌخ 

 .ِٕزٟٙثبٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ـٟ أعً شِٕٟ ؼ١س  اٌّٛاشٔخ

اٌدرٞ ٠مد١ط لددزح اٌدٌٚدخ ٚزؼجزٙدب ـدٟ اٌٛـدب   أِب اٌّدٕٙظ اٌضدبٟٔ، ـٙدٛ ِدٕٙظ اٌّمزدسق

ثبٌزصاِبرٙب ـٟ بدِخ اٌدد٠ٓ اٌلادبزعٟ وبٍِدخ ظدٛا  اٌؾب١ٌدخ أٚ اٌّعدزمج١ٍخ دْٚ الاؽز١دبط 

٠ٚزدأصس  ٚثدْٚ اٌزدأص١س عٍدٝ إٌّدٛ الالزفدبدٞ. ،ئٌٝ ئعبدح اٌغدٌٚخ أٚ رساوُ اٌّزأبساد

 رٛاـس اٌجداسً الاظزضّبز٠خ.ِدٜ د اٌع١ٌٛخ ٚ٘را إٌّٙظ ثّزؽ١سا

 : ٚاٌد٠ٓ اٌعبَ اٌّٛاشٔخ عغصؽٛي  اٌى١ٕصٞ -اٌس٠ىبزدٞ  -اٌغدي ا١ٌٕٛولاظ١ىٟ  /3

 The Standard وًَييى انييذٌٍ انعيياو انًىازَييةنعجييس  انًعٍيياريانًُييىر   3/1

Model of Budget Deficits 

ِؾددً  اٌّٛاشٔددخ، ٔمطددخ اٌجدا٠ددخ ٘ددٟ الاـزددساق ثددأْ اؽددلاي عغددص فييى التصيياد يغهييك

ْ ااٌمساست اٌغبز٠خ ٠إدٞ ئٌٝ رٛظ١ع اٌطٍت الإعّبٌٟ ٌٍّعزٍٙى١ٓ. ٚثعجبزح أبدسٜ، ـد

، ثؾ١ددش اٌمددساست ِعدددلاد اٌزلافدد١ك ـددٟالادبددبز اٌلاددبؾ اٌّسؼددٛة ٠ص٠ددد ثألددً ِددٓ 

رٕلافك اٌّدبساد اٌّؾ١ٍخ اٌّسؼٛثخ. ٠ٚزسرت عٍدٝ ذٌده ثبٌٕعدجخ ٌلالزفدبد اٌّؽٍدك أْ 

ظددعس اٌفبسدددح اٌؾم١مددٟ اٌّزٛلددع ٠غددت أْ ٠سرفددع لاظددزعبدح اٌزددٛاشْ ثدد١ٓ الادبددبز اٌّؾٍددٟ 

عٍدٝ ٠دصاؽُ الاظدزضّبز، الأاٌّطٍٛة ٚاٌطٍدت عٍدٝ الاظدزضّبز. ِٚعددي اٌفبسددح اٌؾم١مدٟ 

 طجمدبـلً ِٓ زأض اٌّبي إٌّدزظ. ٌدرٌه، أٌّدٜ اٌط٠ًٛ ِلاصْٚ ٚاٌرٞ ٠زسرت ع١ٍٗ ـٝ ا

٠ّضً اٌد٠ٓ اٌعبَ عجئ،ب ِزٛازص،ب ثد١ٓ الأع١دبي  (Franco Modigliani, 1961) ٌدزاظخ

 لً ِٓ زأض اٌّبي ٌلأع١بي اٌمبدِخ.أؽ١ش أٔٗ ٠إدٞ ئٌٝ ِلاصْٚ 

عٍدٝ ظدعس اٌفبسددح  نف١فدخاٌدٌٚخ آصبز  ِٛاشٔخظ١ىْٛ ٌٍعغص ـٟ  فً الالتصاد انًفتىح ،

 اٌدٌٚدخاٌؾم١مٟ ـٟ أظٛاق زأض اٌّدبي اٌزفبع١ٍدخ. ٌدرٌه ـدٟ اٌزؾ١ٍدً اٌم١بظدٟ، ـداْ لدساز 

ثبٌمساست اٌؾب١ٌخ ٠دإدٞ ثؽدىً أظبظدٟ ئٌدٝ ش٠دبدح الالزدساق  اٌّٛاشٔخثبظزجداي عغص 
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٠دإدٞ ئٌدٝ  اٌّٛاشٔدخِٓ اٌلابزط، ثدلا، ِدٓ ازرفدبا ِعددي اٌفبسددح اٌؾم١مدٟ. أٞ أْ عغدص 

 .ؾعبة اٌغبزٞعغص ـٟ اٌ

ٚلا رسرفع أظعبز اٌفبسددح اٌؾم١م١دخ اٌّزٛلعدخ ٌٍجٍدد الأـدٍٟ ئلا ئذا وبٔدذ وج١دسح ثّدب ٠ىفدٟ 

اٌّزصا٠ددد ٠دددـع اٌّمسلدد١ٓ  اٌّؾٍددٌٍٟزددأص١س عٍددٝ الأظددٛاق اٌعب١ٌّددخ، أٚ ئذا وددبْ اٌددد٠ٓ 

ِزٛلعددخ أعٍددٝ عٍددٝ اٌزصاِددبد ٘ددرا اٌجٍددد. عٍددٝ أٞ ؽددبي،  ثعٛاسدددالأعبٔددت ئٌددٝ اٌّطبٌجددخ 

اٌدٌٚددخ ٌّصاؽّددخ اظددزضّبزارٙب اٌّؾ١ٍددخ عٍددٝ اٌّدددٜ  ِٛاشٔددخغددبٖ ألددعؿ ٌعغددص ٕ٘ددبن ار

اٌمف١س ِٚلاصٚٔٙب ِٓ زأض اٌّبي عٍٝ اٌّدٜ اٌط٠ًٛ. ِٚع ذٌده، ـداْ عغدص اٌؾعدبة 

ٚثبٌزدبٌٟ ِطبٌجدبد  -اٌغبزٞ ٠ظٙس عٍٝ اٌّدٜ اٌط٠ٛدً وّلادصْٚ ألدً ٌٍضدسٚح اٌٛن١ٕدخ 

 .أعٍٝ ِٓ لجً الأعبٔت

ِظٍدخ ٔطدبق  رزغدٗ ٌزٛظدعخأٚ  اٌّٛاشٔخِٓ عغص ـٟ  رعبٟٔاٌعبٌُ  ذ ِعظُ دٚيـاذا وبٔ

زسرفع ـدٟ أظدٛاق زأض اٌّدبي ظدأظدعبز اٌفبسددح اٌؾم١م١دخ ـاْ ، الاعزّبعٟاٌزأ١ِٓ ثساِظ 

. ـدٟ اٌّمبثدً، اٌددٚياٌّصاؽّخ ببزط الاظزضّبز ـٟ وً ِٓ اٌّزٛلع أْ رؾدس اٌد١ٌٚخ، ٚ

٘درٖ اٌزدأص١ساد ٚرٛاشٞ ٌّدٜ اٌط٠ًٛ. ـاْ ِلاصْٚ اٌعبٌُ ِٓ زأض اٌّبي ٘ٛ ألً عٍٝ ا

 . أٞ دٌٚخ الزفبدعٍٝ ثّفسد٘ب  اٌزٟ رؾدسٌعبٌُ رٍه عٍٝ دٚي ا

ٕ٘بن صدلاس ٔظس٠دبد ؽدٛي ردأص١ساد عغدص  أْ ئٌٝدث١بد اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌعلالخ ٚرؽ١س الأ

ٚاٌّدزظدددخ  ،ٚاٌّدزظدددخ ا١ٌٕٛولاظددد١ى١خ ،ص٠دددخٚاٌدددد٠ٓ اٌعدددبَ: اٌّدزظدددخ اٌى١ٕ اٌّٛاشٔدددخ

اٌس٠ىبزد٠دخ. ٌىدٓ اٌعدّخ اٌّؽددزسوخ ث١ّٕٙدب ٘دٟ أٔٙدب رٕددبلػ ثؽدىً زس١عدٟ ؽبٌدخ ؽدددٚس 

، ٘درا ١ٌٚط ثعجت ش٠بدح الإٔفبق اٌؾىدِٟٛ ،اٌعغص ثعجت ألافبق الإ٠ساداد اٌمس٠ج١خ

آصدبز  اٌزٝ لدِٙب و١ٕص( رجؾش عٍٝ اٌسؼُ ِٓ أْ اٌّدزظخ اٌى١ٕص٠خ ـٟ إٌعلاخ الأـ١ٍخ 

ٚثعد ذٌه آصبز ألافبق  ،اٌعبَ عٍٝ اٌزؽ١١ساد ـٟ اٌزٛظ١ؿ ٚالإٔزبطاٌص٠بدح ـٟ الإٔفبق 

 الإ٠ساداد اٌمس٠ج١خ. 

ثدد١ٓ إٌظس٠ددبد اٌضلاصددخ ْ الابزلاـددبد ـددٟ اٌّٛالددؿ أ (Tempelman, 2005) ٠ٚددسٜ

ٔبرغدخ عدٓ ب١دبزاد ِلازٍفدخ ٌلاـزسالدبد اٌزدٟ رمدَٛ ع١ٍٙدب  ،ؽٛي اٌعغدص ٚاٌدد٠ٓ اٌعدبَ

 ّٔبذط اٌّدازض اٌّلازٍفخ. 
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 :Ricardian equivalence  انًكافئ انرٌكاردي 3/2

عددزٕد ئٌددٝ الاـزسالددبد اٌزب١ٌددخ ٠ىددبزدٞ ِددٓ ـسلدد١خ ؽ١بد٠ددخ اٌددد٠ٓ، ٠٠ٚجدددأ إٌّددٛذط اٌس

 ؼد٠دح اٌزم١١د:

الابزلاـددبد ـددٟ أْ ( 2الأـددك اٌصِٕددٟ ٌٍّددٛان١ٕٓ / داـعددٟ اٌمددساست لأٙددبسٟ، أْ ( 1

الأعجب  اٌمس٠ج١خ رؾفدص اٌّدٛان١ٕٓ عٍدٝ اٌزؾد٠ٛلاد ثد١ٓ الأع١دبي عٍدٝ أظدبض الإ٠ضدبز 

altruism ،3 ) ْق زأض اٌّبي ئِب أظٛاأْ ( 4إٌظس،  آ عملا١ْٔٛ ٚثع١دٍٚى١اٌّعزٙأ

اظدزلاداَ  أْ (6اٌمساست عجبزح عٓ ِجٍػ ِمطدٛا، أْ ( 5بطأ ِؾدد،  ِضب١ٌخ، أٚ ٌد٠ٙب

( لا ٠ّىدٓ ر٠ّٛدً الإٔفدبق اٌعدبَ ئٌدٝ أعدً ؼ١دس ِعدّٝ 7أْ ٠لاٍك ل١ّخ، اٌعغص لا ٠ّىٓ 

 عٓ نس٠ك الالزساق.

٠فزددسق إٌّددٛذط اٌس٠ىددبزدٞ أْ الأع١ددبي اٌّزعبلجددخ ِسرجطددخ  ((Arrau, 1990ٚـمددب 

ثٕىدساْ اٌدراد ٚاٌزؾ٠ٛدً اٌطددٛعٟ ٌٍّدٛازد. ٚ٘درا ٠عٕدٟ أْ الاظددزٙلان ٘دٛ داٌدخ ٌز١ٌٛددد 

ٚاٌعغص ـمه ٠إبس دـع اٌمساست، ٚرسوٙدب ٌلأع١دبي  ِٛازد داـعٟ اٌمساست ٚأؽفبدُ٘.

اٌمبدِخ، ـٟ ؽ١ٓ أْ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّلافِٛخ ٌٍمدساست ٚالإٔفدبق اٌؾىدِٟٛ ِزعدب٠ٚخ، 

 - الاظدزٙلانٚلا ٠زؽ١دس ِّب ٠عٕٟ أْ عغص الأع١بي اٌعدبثمخ ٠زدسن اٌّدٛازد دْٚ رؽ١١دس. 

ح أبدسٜ، ٌد١ط ٌع١بظدبد ١دساد اٌمدس٠ج١خ. ثعجدبزرؾدذ ردأص١س اٌزؽ -وداٌخ ٌز١ٌٛد اٌّدٛازد

 .اٌعغص اٌّبٌٟ أٞ رأص١س عٍٝ ؽغُ الالزفبد اٌؾم١مٟ

أٞ أْ ودً  ،أْ نٍجبد الأظس ٌٍعٍع رعزّد عٍٝ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلعخ ٌٍمساست ٚثبـزساق

ٌزؾد٠دد ِسودص ـدبـٟ اٌضدسٚح. اٌّزٛلدع اٌؾب١ٌدخ ٌٍددبً اٌم١ّدخ أظسح رطدسػ ؽفدزٙب ِدٓ ٘درٖ 

ِٚٓ صُ لد رإصس اٌع١بظدخ اٌّب١ٌدخ عٍدٝ اٌطٍدت الاظدزٙلاوٟ الإعّدبٌٟ ـمده ئذا ؼ١دسد اٌم١ّدخ 

اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلعخ ٌٍمساست. ٌىٓ اٌؾغخ اٌعدبثمخ وبٔدذ أْ اٌم١ّدخ اٌؾب١ٌدخ ٌٍمدساست لا رزؽ١دس 

ثبٌمدساست اٌؾب١ٌدخ  شٔدخاٌّٛانبٌّب ٌُ رزؽ١س اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌلإٔفبق. ٌرٌه، ـاْ اظزجداي عغدص 

زٛل١ذ اٌمدساست( ٌد١ط ٌدٗ ردأص١س عٍدٝ ئعّدبٌٟ اٌطٍدت عٍدٝ ٌد  أٚ أٞ ئعبدح رسر١دت أبدسٜ 

ٚ رلافد١ك اٌمدساست ٌّٙدب ردأص١ساد ِىبـئدخ عٍدٝ أاٌّٛاشٔدخ ْ عغدص اٌّعٕدٝ، ـدااٌعٍع. ثٙرا 

 ِٚٓ ٕ٘ب عب  اٌّفطٍؼ ، "ٔظس٠خ اٌزىبـإ اٌس٠ىبزدٞ. -الالزفبد 
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ّددبساد اٌؾىِٛدخ  أٞ عغدص اٌّٛاشٔدخ اٌؾب١ٌدخ( ٠دإدٞ اٌألافدبق ْ ٚثّعٕٝ ِؾدد، ـدا

ّؾٍدٟ ؽ١دس الادبدبز ا٠ٌز، ٚثبٌزدبٌٟ لا سؼدٛةّـٟ الادبدبز اٌلادبؾ اٌ ِعب٠ٚخئٌٝ ش٠بدح 

 .اٌّسؼٛة

اٌّسؼٛة لا ٠زؽ١س، ـاْ ظعس اٌفبسدح اٌؾم١مدٟ لا ٠زؽ١دس ـدٟ الزفدبد  اٌّؾٍٟٚثّب أْ الادببز 

بددبز اٌّؾٍددٟ اٌّسؼددٛة ٚاٌطٍددت عٍددٝ الاظددزضّبز. ِؽٍددك ٌٍؾفددبظ عٍددٝ اٌزددٛاشْ ثدد١ٓ الاد

 عت  عٍٝ اٌد٠ٓ اٌعبَ.٠ٛعد لا وّب ٚثبٌزبٌٟ، لا ٠ٛعد رأص١س عٍٝ الاظزضّبز، 

اٌؾعدبة اٌغدبزٞ لأْ ردٛاشْ الالزفبد اٌّفزٛػ، ٌٓ ٠ىْٛ ٕ٘دبن أٞ ردأص١س عٍدٝ  ِب ـٝأ

الادبددبز اٌلاددبؾ اٌّسؼددٛة ٠سرفددع ثّددب ٠ىفددٟ ٌزغٕددت الالددطساز ئٌددٝ الالزددساق ِددٓ 

 ـٟ ؽدٚس عغص ـٟ اٌؾعبة اٌغبزٞ.اٌّٛاشٔخ اٌلابزط. ٌرٌه، ٌٓ ٠زعجت عغص 

ثبٌٕظس ئٌٝ أْ ٘رٖ الاـزسالبد لا رزٛاـك ِع اٌٛالع، ٚأْ  أٔٗ (Arrau, 1990) ٠ٚسٜ

أ٠،ددب ِددٓ ٘ددرٖ الاـزسالددبد، ـدداْ  ـسلد١خ ؽ١بد٠ددخ اٌددد٠ٓ لا ٠ّىددٓ أْ رعددزّس ئذا رددُ بدسق

ع١دددح لإعددسا  ظ١بظددخ ِٛاشٔددخ ِؾددددح.  رٛع١ٙددبدلا ٠ّىددٓ أْ ٠عطددٟ  ٚز٠ىددبزد ّٔددٛذط

أٚ الالزدساق اٌّٛاشٔدخ ثبٌزؾد٠د، رفعدس ٔظس٠دخ اٌزىدبـإ اٌس٠ىدبزدٞ ثدأْ اظدزلاداَ عغدص 

ٌزؾف١ص الالزفبد ١ٌط ٌدٗ أٞ ردأص١س. ٚئٔدٗ ٠عزّدد عٍدٝ اٌعد٠دد ِدٓ الاـزسالدبد، ثّدب ـدٟ 

 .ذٌه الاـزساق اٌرٞ ٠ٕؿ عٍٝ أْ اٌؾىِٛخ ظزص٠د اٌمساست ٌعداد اٌعغص اٌؾبٌٟ

 رٌكاردو : -َظرٌة تكافؤ بارو 3/3

-ثزط٠ٛس ـىسح اٌزىبـإ اٌس٠ىبزدٞ ٚأـدجؾذ رعدسؾ ثزىدبـإ ثدبزٚ (Barro,1989)لبَ 

ٚلدَ ثبزٚ ٚٔبلػ بّعخ اعزسالبد ٔظس٠خ زس١ع١خ أص١سد لد الاظزٕزبعبد ز٠ىبزدٚ. 

اٌس٠ىبزد٠خ. الأٚي أْ إٌبض لا ٠ع١ؽْٛ ئٌٝ الأثد، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ٙزّدْٛ ثبٌمدساست اٌزدٟ 

رغجددٝ ثعددد ٚـددبرُٙ. ٚاٌضددبٟٔ ٘ددٛ أْ أظددٛاق زأض اٌّددبي اٌلاددبؾ "ؼ١ددس وبٍِددخ" ، ؽ١ددش 

. ٚاٌضبٌددش ٘ددٛ أْ اٌمددساست اٌؾىددِٟٛدي ّعدداٌ ٌلأـددساداٌؾم١مددٟ  اٌفبسدددح٠زغددبٚش ِعدددي 

دب ئعّب١ٌ،دب، لأٔٙدب  ٚاٌدبٛي اٌّعزمج١ٍخ ؼ١س ِإودح. ٚاٌساثع ٘دٛ أْ اٌمدساست ١ٌعدذ ِجٍؽ،

. اٌلادددبِط ٘دددٛ أْ إٌز١غدددخ ؼدددبثٙٙبرعزّدددد عدددبدح، عٍدددٝ اٌددددبً ٚالإٔفدددبق ٚاٌضدددسٚح ِٚدددب 

ٛلاد ٠ٕطجدك اٌزؾ١ٍدً اٌس٠ىدبزدٞ عٍدٝ اٌزؾدٚاٌس٠ىبزد٠خ رزٛلؿ عٍٝ اٌزٛظ١ؿ اٌىبًِ. 
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خ عٍٝ ٚعٗ اٌلافٛؾ، ١ٚاٌمساست ٌّٕه ِع١ٓ ِٓ إٌفمبد اٌؾىِٛاٌّٛاشٔخ ـٟ عغص 

٠زٛاـك ٘را إٌٙظ ِع اٌزدأص١ساد اٌؾم١م١دخ ٌٍزؽ١دساد ـدٟ ِعدزٜٛ أٚ رٛل١دذ اٌّؽدزس٠بد ٚ

 .اٌؾى١ِٛخ ٚاٌلادِبد اٌعبِخ

ٚرعزّد اٌفسل١خ اٌس٠ىبزد٠خ اٌؾد٠ضخ عٍٝ ـسل١خ اٌمدسازاد اٌعملا١ٔدخ ٌلأـدساد ٚلددزرُٙ 

عٍٝ رٛلع اٌّعزمجً، ثؾ١ش ٠فدجؼ الاظدزٙلان ِعزّددا عٍدٝ اٌددبً اٌدداسُ ٌٚد١ط اٌددبً 

اٌؾبٌٟ، ـبٌص٠بدح اٌطبزسخ ـٟ دبً الأـساد إٌبعّخ عٓ رلاف١ك اٌمس٠جخ ا١ٌَٛ ٌٓ رؾفدص 

ُ الاظددزٙلاوٟ اٌؾددبٌٟ، ـددبلأـساد ٠زفددسـْٛ ثطس٠مددخ زؼدد١دح الأـددساد عٍددٝ ش٠ددبدح ئٔفددبلٙ

عملا١ٔخ، ِٚٓ صُ ـأُٙ ٠عٍّْٛ رّبِب أْ رلاف١ك اٌمدس٠جخ ـدٟ اٌٛلدذ اٌدسا٘ٓ ٚر٠ٍّٛدٗ 

ثبٌد٠ٓ اٌعبَ لا ٠لافدك اٌدد٠ٓ اٌعدبَ ٚئّٔدب ٠ع١دد عدٌٚزدٗ ٌٍّعدزمجً. ِٚدٓ صدُ، ـداْ اٌددبً 

ٙلاوٟ، ٌٚدرٌه ٠ددبس الأـدساد اٌص٠دبدح اٌداسُ ٌٓ ٠زؽ١س، ٚرجعب ٌرٌه لا ٠زؽ١س الإٔفبق الاظدز

إٌبعّخ ـٟ اٌدبً ثعجت رلاف١ك اٌمس٠جخ ٌىٟ ٠زّىٕٛا ِٓ دـع اٌمساست اٌّزٛلعخ ـٟ 

صبثزدب دْٚ رؽ١١دس، لأْ ش٠دبدح الادبدبز اٌلادبؾ  اٌّؾٍٟاٌّعزمجً. ِٚٓ صُ، ٠ظً الادببز 

 ٠عٛق رٕبلؿ الادببز إٌبعُ عٓ رلاف١ك اٌمس٠جخ ـٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ.

 : ًانٍُىكلاسٍك جانًُه 3/4

عغص اٌّٛاشٔخ ٚش٠بدح اٌد٠ٓ اٌعبَ ٠دزُ رجس٠سّ٘دب  ثأْ ْ اٌىلاظ١هالالزفبد٠ٛ ثدا٠خ ٠عزمد

ـٟ اٌظسٚؾ الاظزضٕبس١خ ٌٚلاؽز١بعبد لف١سح الأعً ٌلإٔفبق اٌعدبَ، ـدٟ ؽد١ٓ أْ  -ـمه-

ٚعٛدّ٘ب اٌداسُ ٠ىْٛ ِجسزا ـٟ ؽبٌخ ر٠ّٛدً اٌّؽدبز٠ع اٌسأظدّب١ٌخ إٌّزغدخ اٌزدٟ ٠ىدْٛ 

 ِعدي عبسد٘ب أعٍٝ ِٓ ِعدي اٌفبسدح عٍٝ اٌمسٚق. 

ب لاعزمددبد اٌىلاظدد١ه لا ٠ٛعددد ـددسق وج١ددس ثدد١ٓ الالزددساق ِددٓ لجددً اٌدٌٚددخ ٠مددب ٚـم،ددأ

ٚالالزساق ِٓ لجً الأـساد، ـىلا إٌٛع١ٓ ِٓ اٌد٠ْٛ ٘ٛ ٌزؾم١ك اٌزٕع١ك ٚاٌزٛاـك ث١ٓ 

 .ردـك اٌدبً ٚإٌفمبد ِع ِسٚز اٌٛلذ

عٍددٝ  Neoclassicalولاظدد١ى١خ رمددَٛ اٌّدزظددخ ا١ٌٕٛ (Bernheim, 1989)ٚـمددب ٚ

ٚأٔدٗ ـدٟ ع١ّدع اٌفزدساد  ،إٌبض ٌدد٠ُٙ عّدس ِؾددٚد ٚأْ الأع١دبي ِزدابٍدخاـزساق أْ 

، ٚأْ الأـدساد ثع١ددٞ إٌظدس ٠لاططدْٛ ٌلاظدزٙلان عٍدٝ ِددٜ ٠ٛعد ردٛاشْ ـدٟ اٌعدٛق
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ٌٝ ش٠بدح الاظزٙلان اٌىٍٟ ِددٜ اٌؾ١دبح ٚش٠دبدح ، ٚ٘ٛ الأِس اٌرٜ ٠إدٜ ئدٚزاد ؽ١برُٙ

. ٚئذا ردددُ اظدددزلاداَ اٌّدددٛازد ؽمدددخالأفدددبق اٌعدددبَ ثزؾ٠ٛدددً اٌمدددساست ئٌدددٝ الأع١دددبي اٌلا

 ـاْ ش٠بدح الاظزٙلان رعٕٟ ثبٌمسٚزح ألافبق اٌّدبساد.  ،الالزفبد٠خ ثبٌىبًِ

١عٛد اٌعٛق ٠ٌغت أْ ٠سرفع ظعس اٌفبسدح ؽ١ش  ،٠زؽ١س ـٟ ظٛق زأض اٌّبياٌٛلع ٌىٓ 

ثٙدرٖ اٌطس٠مدخ ئٌدٝ ٚاٌّعدزّس . ٠ٚإدٞ اٌعغدص اٌدداسُ ـٟ أظٛاق زأض اٌّبي ئٌٝ اٌزٛاشْ

الأِس اٌرٞ ٌٗ عٛالت ٚب١ّدخ  ،" اٌزساوُ اٌلابؾ ٌسأض اٌّبي Crowd Out "ِصاؽّخ

 .اٌغبزٞ عٍٝ إٌّٛ الالزفبدٞ

ثأْ اٌص٠دبدح   Crowding Outٔظس٠خ اٌّصاؽّخٌٝ ( اظزٕبدا ئ,Fredrick 2013( غبدي٠ٚ

ـٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚالالزساق ٠إدٞ ئٌٝ ألافبق ـدٟ اظدزضّبزاد اٌمطدبا اٌلادبؾ. لأْ 

اٌؾىِٛبد رمزدسق عدٓ نس٠دك ئـدداز اٌعدٕداد ٚث١عٙدب ٌٍمطدبا اٌلادبؾ ٚالالزدساق ِدٓ 

ئٌدٝ ازرفددبا أظدعبز اٌفبسدددح، ـمدلا، عددٓ ش٠دبدح ئٔفددبق ذٌدده ِفدبدز أعٕج١ددخ. ٚؼبٌج،دب ِددب ٠دإدٞ 

اٌعددٕداد. ٚثبٌزددبٌٟ ٠ددإدٞ ئٌددٝ ألافددبق الأِددٛاي اٌمبثٍددخ أٚ اٌّزبؽددخ اٌمطددبا اٌلاددبؾ عٍددٝ 

 ٌلاظددزضّبز ثبٌمطددبا اٌلاددبؾ ٚازرفددبا رىٍفددخ الالزددساق ثفعددً رددأص١س ازرفددبا أظددعبز اٌفبسدددح.

ٌرٌه، ؼبٌج،ب ِب رمُبثدً اٌص٠دبدح ـدٟ الإٔفدبق اٌؾىدِٟٛ ثبٔلافدبق أـدؽس ٔعدج١،ب ـدٟ اظدزضّبزاد 

 .اٌزٛظع١خ ٌٍع١بظخٌىٍٟ اٌمطبا اٌلابؾ، ِّب ٠عٛق اٌزأص١س ا

لخ ث١ٓ عغص اٌّٛاشٔدخ ّٚٔدٛ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ لاْ اٌعأٜ أْ إٌّٛذط ا١ٌٕٛولاظ١ىٟ ٠زفٛز أ

 ض اٌّبي اٌلابؾ.ثبٔلافبق الادببز ٚألافبق رساوُ زأرسرجه 

 : انًُهج انكٍُسي 3/5

ٚرعدزٕد ئٌدٝ  ،ولاظد١ى١خ١ٕٛاٌ ِدعش١ِٕدب،  Radcliffe, 2009) اٌّدزظدخ اٌى١ٕص٠دخ  رزفدك

ذ إٌّبظددت ٌددٗ آصددبز ئ٠غبث١ددخ عٍددٝ ١ددٛلزـددٟ اٌـددٝ اٌّٛاشٔددخ اٌعغددص  ؽدددٚسـسلدد١خ أْ 

ا ِدٓ اٌعدىبْ ئِدب لفدٚاٌسـب١٘خ.  ا وج١دس، ز بٚـم،دب ٌٛعٙدخ إٌظدس اٌى١ٕص٠دخ، ٠عُزمدد أْ عدص ،

ثّب ٠زغبٚش اٌع١ٌٛخ ِم١دح. ٘إلا  الأـساد ٌد٠ُٙ ١ِٛي عب١ٌخ عدا ٌلاظزٙلان  أْإٌظس أٚ 

ردأص١س ظد١ىْٛ ٌدٗ رلاف١ك اٌمساست ِإلزب ٌٗ  ، ـاْاٌدبً اٌّزبػ اٌؾبٌٟ. ٚثبٌزبٌٟ ؽدٚد

الالزفبد اٌّؾٍدٟ ِٛازد  ذئذا وبٔٚـٛزٞ ٚ٘بَ ِٓ إٌبؽ١خ اٌى١ّخ عٍٝ ئعّبٌٟ اٌطٍت. 

https://www.researchgate.net/profile/Fredrick_Asogwa2
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ٌٛدد ردأص١ساد اٌغٌٛددخ زر١ٚسرفع اٌددبً اٌمدِٟٛ ظدثبٌزدبٌٟ ـدٟ اٌجدا٠دخ عبنٍدخ عدٓ اٌعّدً، 

٠ؾفددص وددلا، ِددٓ الاظددزٙلان ْ اٌعغددص أنبٌّددب ٚعددسٚؾ. اٌضب١ٔددخ ٚاٌّمددبعؿ اٌى١ٕددصٞ اٌّ

ٟ، ـداْ اٌعغدص ظدٍج،ب. ٚثبٌزدبٌ ازدأصسببز ٚرساوُ زأض اٌّبي ٌٓ ٠الاد، ـاْ ٚاٌدبً اٌمِٟٛ

 .اٌزأص١ساد١د ـٟ اٌٛلذ إٌّبظت ظ١ىْٛ ِم

 ٌدٝئ ٌزؾف١دص اٌطٍدت اٌىٍدٟ( اؽداس عغص اٌّٛاشٔدخ ٠إدٞ ـ١ٙب ـٕٙبن ؽبلاد  ،ِٚع ذٌه

اٌؾدددبلاد رؾددددس عٕددددِب رىدددْٛ اٌّدددٛازد ِٛظفدددخ ثبٌىبِدددً ٠ٚىدددْٛ  ٖر٘دددٚآصدددبز ظدددٍج١خ. 

ب ٠إدٞ اٌطٍت اٌّزصا٠د عٍٝ إٌمٛد ئٌٝ ازرفبا أظدعبز ٘عٕدصبثزب،   Mاٌّعسٚق إٌمدٞ

 اٌفبسدح ٚألافبق الاظزضّبز. 

 ،رزدسن اٌّدزظدخ اٌى١ٕص٠دخ ئِىب١ٔدخ أْ ٠ىدْٛ ٌٍعغدص آصدبز ئ٠غبث١دخ أٚ ظدٍج١خ ،ٚـم،ب ٌدرٌهٚ

ا عٍدٝ ؽبٌدخ ٘درا ٠عٕدٟ أْ إٌظس٠دخ اٌى١ٕص٠دخ ؼ١دس لدبدزح عٍدٝ رمدد٠ُ ٚالالزفدبد.  اعزّبد،

  .رلابذ اٌزداث١س إٌّبظجخلا ،ٚأْ ع١ٍُٙ رؾد٠د ؽبٌخ الالزفبد ،ٌفبٔعٟ اٌمسازرٛـ١بد 

ِىب١ٔخ اٌزىبًِ ث١ٓ إٌّٛذط ا١ٌٕٛولاظد١ىٟ ٚاٌى١ٕدصٞ، لا ا(Bernheim, 1989) ٠سٞ 

ذا ودبْ ِدٓ ـدا .ِلازٍفبْ ٌزؾ١ًٍ اٌع١بظخ اٌّب١ٌخظ١ّب عٕدِب ٠ُٕظس ئ١ٌٗ عٍٝ أّٔٙب ٚعٙبْ 

ْ اٌزؾ١ٍدً ا١ٌٕٛولاظد١ىٟ ، ـدابس ِإلدذآاٌّّىٓ رؾ١ًٍ عغص اٌّٛاشٔخ ئٌٝ ِىْٛ داسُ ٚ

٠فؾؿ آصبز اٌعغص اٌداسُ، ث١ّٕب ٠إود و١ٕص عٍٝ ردأص١س اٌعغدص اٌّإلدذ، ٚاٌدرٞ ٠غدت أْ 

زٛظ١ؿ اٌىبًِ. ثعجبزح ٠إبر ٌزؾم١ك الاظزمساز ـٟ اٌزمٍجبد اٌدٚز٠خ ؽٛي اٌزٛاشْ ِع اٌ

أبسٜ، ٠عزجس ا١ٌٕٛولاظ١ه أْ اٌد٠ْٛ إٌّلافمخ أوضس ِلا ِخ ِٓ ٚعٙخ ٔظدس ِزٛظده 

، ٌٚىٕٙددب رعددّؼ ثددبٌعغص اٌؾىددِٟٛ اٌّإلددذ، اٌددرٞ ٠عددزلادَ ٌزؾم١ددك الادبددبز اٌّؾٍددٟ

 اٌزٛاشْ.  لس٠جب ِٓ ِعزٜٛالاظزمساز ـٟ الالزفبد 

ِددٓ اٌٛعٙددخ إٌظس٠ددخ ٠جدددٚ أْ اٌزؾ١ٍددً ا١ٌٕٛولاظدد١ىٟ ِجٕددٟ عٍددٝ الاـزسالددبد الألددً ٚ

ا ٚاٌزددٟ رفددؿ اٌٛالددع  جددبٌٕظس ئٌددٝ رددأص١س اٌعغددص عٍددٝ ـ. ثطس٠مددخ أوضددس ِٕطم١ددخرم١١ددد،

ِب ئذا وبْ اٌعغص ِإلز،ب أَ  ٠دٚز ؽٛيالالزفبد، ٠عزمد ا١ٌٕٛولاظ١ه أْ اٌعإاي اٌسس١عٟ 

ب ،ّ ذا زوص اٌّعزٍٙىْٛ عٍٝ الإٔفبق نٛاي ؽ١برُٙ، ـاْ رم١ٍدً . ٚعٍٝ ٚعٗ اٌزؾد٠د، ئ؟داس

اٌعغددص إٌددبعُ عددٓ ش٠ددبدح اٌعددت  اٌمددس٠جٟ، ٚـم،ددب ١ٌٍٕٛولاظدد١ه اٌغدددد، ظدد١إدٞ ئٌددٝ 
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ألافبق أوجس ـٟ اٌطٍت ئذا اعزمد اٌّعزٍٙىْٛ أْ اٌزلاف١ك داسُ. ـٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ، ٠ّىٓ 

د ئٌدٝ رم١ٍدً اٌطٍدت ثؾ١دش أْ رإدٞ ِؾبٌٚخ اٌؾىِٛخ ٌزؾم١ك رٛاشْ ِع ش٠بدح اٌّدبسا

 ٠زعجت ـٟ ؽدٚس زوٛد. 

ِٓ ٔبؽ١خ أبسٜ، ٠عزمد ا١ٌٕٛولاظ١ه أْ اٌزأص١س عٍٝ اٌعغص اٌداسُ عٍٝ الالزفبد ٠عزّد ٚ

عٍٝ ِعدزٜٛ اٌز١ّٕدخ الالزفدبد٠خ ٚالأ٘دداؾ الالزفدبد٠خ. ثّعٕدٝ، ئذا وبٔدذ اٌّددبساد 

بي، ـ١غددت عٍددٝ اٌلابـددخ ؼ١ددس وبـ١ددخ ٌزؾم١ددك اٌّعددزٜٛ اٌّطٍددٛة ِددٓ رددساوُ زأض اٌّدد

 اٌدٌٚخ أْ رععٝ ٌزؾم١ك ـبسك داسُ.

 : انتكىٌٍ انًُاسب نلإَفاق انعاويُهج  3/6

 ٌلأفبق اٌعدبَـىسح أْ اٌزى٠ٛٓ إٌّبظت  (Claudio Sardoni, 2020) لدِذ دزاظخ 

ٌٍعغددص  اٌؾىِٛددخ ؽزددٝ ِددٓ بددلاي ئدازح٠ّىددٓ أْ ٠مددّٓ اظددزمساز ٔعددجخ اٌددد٠ٓ اٌعددبَ 

، أٞ رٍده ثؽدىً أظبظدٟ ٌٕفمدبد الإٔزبع١دخٌز٠ّٛدً ا إٌفمدبد اٌعبِدخ ثؾ١دش رزغدٗ ،الأٌٚٝ

 الإعّبٌٟ. إٌبرظرأص١س٘ب الإ٠غبثٟ عٍٝ  ثفعًِعدي ّٔٛ اٌزٛاشْ  اٌزٟ رإصس عٍٝ

 Twin Deficit  ة انعجييس انتييىأوٍفرضيييمابييم فرضييٍة انتكييافؤ انربكيياردي  3/7

Hypothesis: 

ْ عغدص ـا (Mundell-Fleming) َ اٌزٟ رعزٕد ئٌٝ ّٔٛذطؽعت ـسل١خ اٌعغص اٌزٛأ

اٌّٛاشٔخ ٘ٛ اٌرٞ ٠إصس ٠ٚإدٞ ئٌٝ ش٠بدح عغص اٌؾعبة اٌغدبزٞ، ؽ١دش أٔدٗ ٚـدٟ ؽدبي 

، ؽددٚس عغدص ـدٟ اٌّٛاشٔددخ ظدزمزسق اٌدٌٚدخ ِدٓ اٌمطددبا اٌلادبؾ أٚ ِدٓ دٚي أبددسٜ

 اٌعبِددخ ٚاٌلابـددخ(، ِٚددع ألافددبق اٌّدددبساد  اٌّؾ١ٍددخزٕبلؿ اٌّدددبساد زٚثبٌزددبٌٟ ظدد

ِّب ٠إدٞ ئٌٝ عرة زؤٚض الأِٛاي  اٌفؽ١سح،سدح ٌغرة اٌّدبساد ظزسرفع أظعبز اٌفب

ٚثبٌزددبٌٟ ازرفددبا ل١ّزٙددب، ِّددب  اٌّؾ١ٍددخالأعٕج١ددخ ٚ٘ددرا ٠عددجت ش٠ددبدح اٌطٍددت عٍددٝ اٌعٍّددخ 

ـٟ -ؾ١ٍخ ـ١صداد اٌطٍت ع١ٍٙب ٠ٕٚلافك ٠غعً أظعبز اٌٛازداد ألً ِٓ أظعبز اٌعٍع اٌّ

ٌٕز١غدخ اشد٠دبد اٌعغدص ـدٟ اٌؾعددبة ، ٚرىددْٛ ااٌّؾ١ٍدخاٌطٍدت عٍدٝ اٌفدبدزاد  -اٌّمبثدً

 .(Normandin, 1999  اٌغبزٞ
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أٔدٗ لا  -َلد١بد اٌعغدص اٌزدٛأٚاٌزٟ رلابٌؿ ـس-ث١ّٕب رمزسػ ـسل١بد اٌزىبـإ اٌس٠ىبزدٞ

لأْ أصددس اٌزلافدد١ك  رٛعددد أٞ علالددخ ثدد١ٓ عغددص اٌّٛاشٔددخ ٚعغددص اٌؾعددبة اٌغددبزٞ،

لاشد٠ددبد اٌعغددص( لا رؽ١ددس ِددٓ اٌمددس٠جٟ اٌؾددبٌٟ أٚ ش٠ددبدح الإٔفددبق  الأظددجبة اٌّزٛلعددخ 

ٌدٜ الأـساد، ؽ١ش ٠زٛلع الأـساد اٌعملا١ٔدْٛ أْ اٌزلافد١ك  زؼجبد الاظزٙلان ٚالادببز

لإٔفدبق ظ١ؽدىلاْ عدت  لدس٠جٟ ااٌمس٠جٟ اٌؾدبٌٟ أٚ ئـدداز اٌعدٕداد ٌز٠ّٛدً ش٠دبدح 

عٍٝ اٌدبً ـٟ اٌّعزمجً، ٚثبٌزبٌٟ ظد١ص٠د الأـدساد ِدٓ الادبدبز ٌّمبثٍدخ ٘درٖ اٌعدت  ـدٟ 

ِّبصٍدخ ٌدٗ ـدٟ الادبدبز  عزمجً. ئذا، ظ١عٛق الألافبق ـٟ الادببز اٌؾىِٟٛ ثص٠دبدحاٌّ

ٚـٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ ٌٓ ٠ىْٛ ٌعغص اٌّٛاشٔخ  اٌّؾ١ٍخٚثبٌزبٌٟ ٌٓ رزؽ١س اٌّدبساد  ،اٌلابؾ

 .رأص١س عٍٝ اٌؾعبة اٌغبزٞ

ـدٟ دزاظدخ آصدبز اٌعغدص ٚاٌدد٠ٓ اٌعدبَ عٍدٝ  ٌٗىٓ الأزمبد اٌسس١عٟ ٌٙرٖ إٌظس٠بد ٘ٛ أٔ

إٌؽبن الالزفبدٞ رغبٍ٘ٛا ئٌدٝ ؽدد وج١دس:  أ( نس٠مدخ ر٠ّٛدً اٌعغدص  ئـدداز اٌدد٠ٓ أٚ 

اٌز٠ّٛددً إٌمدددٞ(،  ة( ظددجت اٌعغددص  ش٠ددبدح الإٔفددبق اٌؾىددِٟٛ أٚ ألافددبق الإ٠ددساداد 

اٌزدٟ ٠دزُ  اٌمس٠ج١خ(،  ط( ١٘ىً الإ٠دساداد اٌمدس٠ج١خ ٚالإٔفدبق اٌؾىدِٟٛ (  د( اٌفزدسح

بلاٌٙددب ئعددسا  ر٠ّٛددً ٔددبلؿ  ثبظددزضٕب  اٌز١١ّددص ا١ٌٕٛولاظدد١ىٟ ثدد١ٓ اٌعغددص اٌددداسُ ِددٓ 

 ٚاٌّإلذ(،  ٘ ( ِب ئذا وبٔذ اٌع١بظخ اٌلابزع١خ ِزٛلعخ أٚ ؼ١س ِزٛلعخ. 

ْ ثعددك اٌدزاظددبد الأب١ددسح ٌزددأص١س اٌعغددص عٍددٝ إٌؽددبن أ Buiter، ٠ددسٜ ٚـددٟ ذٌدده

م١د١ُ ردأص١س اٌع١بظدخ اٌّب١ٌدخ عٍدٝ اٌطٍدت اٌىٍدٟ، الالزفبدٞ رجدأ ِٓ ؽم١مخ أٔٗ ِٓ أعً ر

ِٓ اٌمسٚزٞ رط٠ٛس ّٔٛذط ٌلالزفدبد، ٚرؾد٠دد اٌع١بظدبد اٌسس١عد١خ  ـ١ّدب ٠زعٍدك ثٙدب 

 ٠ّىٓ أْ رىْٛ اٌع١بظخ رٛظع١خ أٚ ِم١دح(.

 : عهى الالتصاد انًصري فرضٍات انعلالة أدبٍات اختبار /4

٠عددعٝ ٘ددرا اٌغددص  ئٌددٝ ابزجددبز ِدددٜ أطجددبق ـددٟ لددٛ  الأدث١ددبد اٌّزبؽددخ ٚاٌؾد٠ضددخ، 

ِدٜ أطجبق ـسل١بد عٍٝ اٌؾبٌخ اٌّفس٠خ، ثؾ١ش ٠لازجس  ٌٍعلالخ فسل١بد اٌسس١ع١خاٌ

 أصدس  ض اٌّدبي اٌلادبؾألافدبق الادبدبز ٚألافدبق ردساوُ زأ إٌّٛذط ا١ٌٕٛولاظد١ىٟ:

ألافدبق الادبدبز اٌؾىدِٟٛ ِدٜ أطجبق ٔظس٠خ اٌزىبـإ اٌس٠ىبزدٞ: ، أ٠مب اٌّصاؽّخ(
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أٔدٗ ٚ .صبثزدب دْٚ رؽ١١دس اٌّؾٍٟ ٠ظًالادببز  ، أٞ أِْزصإِب ِع ش٠بدح الادببز اٌلابؾ

ِدددٜ أطجددبق ، ٚوددرا لا رٛعددد أٞ علالددخ ثدد١ٓ عغددص اٌّٛاشٔددخ ٚعغددص اٌؾعددبة اٌغددبزٞ

 .رٛعد علالخ ث١ٓ عغص اٌّٛاشٔخ ٚعغص اٌؾعبة اٌغبزٞ: أٔٗ اٌعغص اٌزٛأَ ـسل١خ 

 اٌدد٠ٓ ِعددي ازرفبا أْ ئٌٝ (Pedro, Sherine and Iqbal, 2004دزاظخ  رؽ١س   

 ٠سعدع اٌدد٠ٓ ٘درا، ٚأْ اٌّدٕلافك اٌددبً ذاد اٌدٚي ِٓ ثع١ٕخ ِمبزٔخ ِفس ـٟ ٌٍٕبرظ

 ازرجدبن ، وّدب رٛـدٍذ اٌدزاظدخ ئٌدٝ ٚعدٛددٚز٠دخ ١ٌٚعدذ ١٘ى١ٍخ اعزجبزاد ئٌٝ أظبظب

 ٚألافدبق اٌمدس٠ج١خ الإ٠دساداد ألافدبقٚ اٌّٛاشٔدخ ـدٟ ا١ٌٙى١ٍدخ اٌمدعؿ أٚعدٗ ث١ٓ

 اٌدزاظخ ٚاظزٕزغذ .اٌّبٌٟ ٚاٌدعُ الأعٛز عٍٝ الإٔفبق ٚش٠بدحإٌظبَ اٌمس٠جٟ  ِسٚٔخ

 ٚرعص٠دص اٌد٠ٓ ش٠بدح ِٓ ٌٍؾد ِبٌٟ رعد٠ً ئعسا  أ١ّ٘خ ِدٜ اٌّؾبوبحأظٍٛة  ثبظزلاداَ

 .اٌّب١ٌخ الاظزداِخ عٍٝ اٌمدزح

( ئٌددٝ أْ الالزفددبد اٌّفددسٞ ٚلددع Abdel-Khalek, 2007ـددٟ اٌّمبثددً رؽدد١س دزاظددخ  

بلاي رعع١ٕبد اٌمسْ اٌّبلٟ ٚاٌلاّط ظدٕٛاد الأٌٚدٝ ِدٓ اٌمدسْ اٌؾدبدٞ ٚاٌعؽدس٠ٓ ـدٟ 

دٚاِخ اٌد٠ْٛ ٚاٌفٛاسد، ثد١ًٌ أْ اٌع١بظخ اٌّب١ٌدخ ـدٟ ِفدس وبٔدذ ِعدب٠سح ٌٍزمٍجدبد اٌدٚز٠دخ 

ٞ ئٌدٝ ١ٌٚعذ عىط اٌزمٍجبد اٌدٚز٠خ، ثبٌؽىً اٌرٞ أـدجؾذ ِعدٗ ئعدسا اد اٌؾىِٛدخ ردإد

رملا١ُ اٌد٠ْٛ اٌّؾ١ٍدخ، ثّدب لا ٠ددعُ اٌز١ّٕدخ اٌّعدزداِخ. عدلاٚح عٍدٝ ذٌده، أـدجؾذ ٕ٘دبن 

ؽبعخ ٌزؾ١ًٍ ِمدزح اٌؾىِٛخ عٍٝ رؾًّ اٌد٠ْٛ اٌزم١ٍد٠خ ثؾعبة الألافدبق ـدٟ الإ٠دساداد 

خ. ٚلددّبْ اٌمدددزح عٍددٝ رؾّددً اٌددد٠ْٛ ثٙددرا  اٌلاشِددخ ٌزٍج١ددخ بدِددخ اٌددد٠ٓ ثبعزجبز٘ددب اٌّفمددٍ

١دددٞ ٠عٕددٟ اٌزمددؾ١خ ثدد بٌٕفمبد اٌلاشِددخ ٌزؾم١ددك الأ٘ددداؾ الإّٔبس١ددخ ٌٍّعددزمجً. اٌّعٕددٝ اٌزمٍ

ٚرٛـٍذ اٌدزاظخ ئٌٝ اٌؾبعخ ئٌٝ ٔٙظ ثد٠ً ٌٍد٠ْٛ ٠عًّ ـٟ لٛ  ٘دؾ الاظدزداِخ ثؾ١دش 

رزؾمك الأ٘داؾ الإّٔبس١خ عٍٝ اٌّدٜ اٌط٠ًٛ ِدٓ ِٕظدٛز اٌمددزح عٍدٝ بدِدخ اٌدد٠ٓ. ٚرؾددد 

د ِب١ٌخ ٚالؾخ ٌٍعد١طسح عٍدٝ عغدص اٌّٛاشٔدخ ا٢بدر ـدٟ اٌدزاظخ ذٌه ـٟ اٌؾبعخ ئٌٝ لٛاع

 الازرفبا ٠ٚزعجت ـٟ ش٠بدح ِعزٜٛ اٌد٠ٓ اٌعبَ. 

 اٌّٛاشٔدخ الأعدً ثد١ٓ عغدص ن٠ٍٛدخ ( لابزجبز اٌعلالدخHelmy, 2008ٚظعذ دزاظخ  

ـدٟ ِفدس، ٚرؽد١س ٔزدبسظ اٌدزاظدخ ئٌدٝ  اٌزملاُ ِٚعدي ر٠ٍّٛٗ ِٚفبدز ٌٍدٌٚخ، اٌعبِخ
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ً ٠سرجه ِعدي اٌزمدلاُ ثعغدص اٌّٛاشٔدخ ِٚفدبدز ر٠ٍّٛدٗ ٚأ٠مدب أٔٗ عٍٝ اٌّدٜ اٌط٠ٛ

   ٚظعس اٌفسؾ. اٌؾم١مٟ ثّٕٛ إٌبرظ

لم١خ اظزداِخ ئٌٝ  ـمد رعسلذ ،El-Mahdy, and Torayeh, 2009)أِب دزاظخ  

اٌددد٠ٓ اٌعددبَ ـددٟ ِفددس ٚرؽدد١س ئٌددٝ أْ الاظددزداِخ رفددجؼ أوضددس ـددعٛثخ عٕدددِب رعّددً 

اٌؾىِٛخ عٍٝ اظزمساز ٔعجخ اٌد٠ٓ اٌّعزمجٍٟ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ عٕد اٌّعدزٜٛ 

اٌدد٠ٓ رمفدٟ اٌدزاظدخ أْ  ٚاظدزٕزغذ٪ ٌّفس. 65ثٕعجخ  ٚاٌرٞ رُ رؾد٠دٖاٌّعزٙدؾ، 

داِخ اٌد٠ٓ اٌعبَ لا رصاي رزغبٚش اٌّعزٜٛ اٌّعزٙدؾ ـٟ ٚعٛد اٌّعزمجٍٟ ٠ىؽؿ أْ اظز

رأص١س لٛٞ ٚظٍجٟ ٌٍد٠ٓ رٛـٍذ ئٌٝ ٚعٛد اٌؾغُ اٌؾبٌٟ أٚ اٌّفزسق ٌٍعغص اٌّبٌٟ. ٚ

أْ رؽ١س إٌزبسظ ئٌٝ وّب  ّصاؽّخ.ثؽىً ٠إود ـؾخ ـسل١خ اٌ اٌّؾٍٟ اٌعبَ عٍٝ إٌّٛ،

ّٚٔدب ـدٟ ِعدبز  بِعزداِ( وبْ 2116-2111اٌفزسح   ِعزٜٛ اٌد٠ٓ اٌّؾٍٟ اٌعبَ بلاي

ظد١ىْٛ ٚأْ اٌدد٠ٓ  ،ِعدبز د٠دْٛ ؼدد٠د الأفغدبزٚظٙس ٚالؾب أْ ِفس رؾدسش  صبثذ.

ب ٚـٟ ارغبٖ رٕبشٌٟ ئذا  ،ِ أعٍٝ، ٚألافدبق  ثّعدلاد ِٓ إٌّٛـمه لالزفبد رّىٓ اِعزدا

 .ـٟ اٌّزٛظه٪ 1.1عٓ  ٌٍّٛاشٔخ اٌعغص الأٌٟٚ، ٚأْ لا ٠ص٠د ِعدي ِعدي اٌفبسدح

ـمد رعسلذ لابزجبز ردأص١س اٌّصاؽّدخ ٌؾبٌدخ الالزدساق ،  (Fayed, 2012)دزاظخ أِب

اٌعبَ، ٚأٚلؾذ أْ الالزساق اٌؾىِٟٛ ِٓ اٌجٕٛن ١ٌط اٌعجت اٌٛؽ١د ٚزا  ِصاؽّدخ 

الاسزّدبْ اٌلاددبؾ. وّددب رعىددط اٌص٠ددبدح ـدٟ ؽ١ددبشاد اٌجٕددٛن ِددٓ الأٚزاق اٌّب١ٌددخ ٚأذْٚ 

فك اٌّلادبنس ٚعبسدد اٌلاصأخ رفم١ً اٌجٕٛن لاظزضّبز اٌع١ٌٛخ اٌصاسدح ـٟ اظزضّبز ِدٕلا

"اٌجٕدٛن  ـدٟ ؼدىًـ١ٙب اٌمطدبا اٌّفدسـٟ  ٠زؾٛي ٠ٚعزى١ِٓسرفع. ٘رٖ ٟ٘ اٌؾبٌخ اٌزٟ 

 ". Lazy Banks اٌىعٌٛخ

عبثدخ عٍدٝ ظدإاي ٘دبَ : ٘دً ٠زعدجت ( ٌلإ,Shetta  and Kamaly 2014ظدعذ دزاظدخ  

؟ ٌز٠ّٛدً اٌعغدص ـدٟ ِفدسعغص اٌّٛاشٔخ ـٟ ؽؽد الاسزّبْ اٌلابؾ ِٓ اٌمطبا اٌّفدسـٟ 

ٚابزجددبز اٌفسلدد١خ اٌّفددسـ١خ اٌجط١ئددخ ٌّفددس: ثددأْ الالزددساق اٌؾىددِٟٛ ٠ددصاؽُ الاظددزضّبز 

عٍٝ الاسزّبْ اٌلابؾ. ٚرؽ١س ٔزدبسظ الابزجدبز اٌزطج١مدٟ ئٌدٝ أٔدٗ ِدع  أصسٖاٌلابؾ ِٓ بلاي 

ئـداز اٌؾىِٛخ ٌٍّص٠د ِٓ أدٚاد اٌد٠ٓ ٌز٠ًّٛ عغص٘ب، رؾٛي اٌجٕٛن ِؾفظزٙدب ثع١دد،ا عدٓ 
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ٛن اٌىعددٛي اٌدددرٞ ٠زعددُ ثبٔىّدددبغ اٌمددسٚق اٌلابـددخ اٌّؾ فٛـدددخ ثبٌّلاددبنس ٚرلازدددبز اٌعددٍ

ٛن لا ٠ؾدد  الاسزّبْ الإعّبٌٟ اٌرٞ ١ّ٠ً أوضدس ـدأوضس ٔؾدٛ أدٚاد اٌدد٠ٓ اٌؾى١ِٛدخ. ٘درا اٌعدٍ

دب  ِٚٓ صُـمه ِٓ رعسلُٙ ٌٍمطبا اٌلابؾ،  ٠مًٍ ِٓ الاظدزضّبز اٌلادبؾ، ٌٚىٕدٗ ٠دإصس أ٠م،

. ثبلإلدبـخ ئٌدٝ ذٌده، رؽد١س خّٕدٛ الإعّب١ٌداٌ ِعددلادثبٌعٍت عٍٝ الاظزضّبز ٚثبٌزدبٌٟ عٍدٝ 

اٌدلاسً ئٌٝ أْ ّٔٛ إٌبرظ ٠إصس ثؽىً ئ٠غبثٟ عٍٝ زؼجخ اٌمطبا اٌّفسـٟ ـٟ رمدد٠ُ اٌّص٠دد 

ا، ٚرّبؼد١ب، ِدع  اٌجٕدٛن  ـسلد١خِٓ الاسزّدبْ ئٌدٝ ودً ِدٓ اٌؾىِٛدخ ٚاٌمطدبا اٌلادبؾ. أب١دس،

لالزددساق اٌؾىددِٟٛ ٘ددٛ اٌىعددٌٛخ، رظُٙددس ٚظددبسؿ الاظددزغبثخ الأدـبع١ددخ أْ رددأص١س ـدددِخ ا

أىّبغ  عٍٝ عىط رأص١س اٌفددِخ الاسزّب١ٔدخ اٌلابـدخ اٌزدٟ رعزجدس رٛظدع١خ لٍد١لا،( الاسزّدبْ 

 اٌعبَ ٌٍمطبا اٌّفسـٟ.

( لابزجدبز ـسلد١خ ِددٜ لدسٚزح ئعدسا  El Husseiny, 2016ٚرعسلدذ دزاظدخ  

الإعّدبٌٟ رلاف١ك ـٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ٌلافك ٔعجخ عغص اٌّٛاشٔخ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍدٟ 

ـٟ ِفس. ٚرؽ١س ٔزبسظ اٌدزاظخ ئٌٝ أٔٗ زؼُ أْ ـسل١خ أْ اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ الأىّبؼد١خ 

لسٚز٠خ ٌلافك  -اٌزٟ رٙدؾ ئٌٝ بفك ِعزٜٛ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِٚىٛٔبرٗ اٌّلازٍفخ-

عغص اٌّٛاشٔخ وٕعجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ئلا ئْ ابزجبزاد اٌدزاظدخ رإودد أٔٙدب 

ٌدٚاَ ثفعً أْ اٌزؽ١١ساد ـٟ الإٔفبق لدد ردإدٞ ئٌدٝ رؽ١١دساد ؼ١دس ١ٌعذ ـؾ١ؾخ عٍٝ ا

ِزٛلعخ ـٟ وً ِٓ عغص اٌّٛاشٔخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ثؾ١دش أْ اٌزدأص١س اٌفدبـٟ 

عٍٝ ٔعجخ عغص اٌّٛاشٔخ ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠عزّد عٍٝ ِسٚٔخ عغص اٌّٛاشٔخ 

اد ـٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ. ٚرإود إٌزبسظ ئٌٝ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ـ١ّب ٠زعٍك ثبٌزؽ١س

أْ بفك الإٔفدبق اٌؾىدِٟٛ ِدٓ أعدً بفدك ٔعدجخ عغدص اٌّٛاشٔدخ ئٌدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ 

 الإعّبٌٟ لد لا ٠ىْٛ ـؾ١ؾب، ٚثبٌزبٌٟ ـمد لا ٠ىْٛ ب١بز اٌع١بظخ الأٔعت.

ِخ اٌددد٠ٓ اٌلاددبزعٟ ـددٟ ِفددس، لابزجددبز اظددزدا( 2112، ـددزؼ هٚرعسلددذ دزاظددخ  

اٌعلالخ ث١ٓ ؽغُ اٌد٠ْٛ اٌلابزع١خ ٚوً ِٓ زـد١د ا١ٌّدصاْ اٌزغدبزٞ ئٌٝ أْ ٚرٛـٍذ 

١ٌعدذ ِعدزمسح ـدٟ الأعدً اٌط٠ٛدً ٚثبٌزدبٌٟ ـأٙدب لا  ِٚعزٜٛ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الاعّدبٌٟ

صجزددذ ثأٔددٗ لا ٠ٛعددد اؽددلاي وبِددً ثدد١ٓ اٌددد٠ٓ ك الاظددزداِخ ٌٍددد٠ٓ اٌلاددبزعٟ. وّددب أرؾمدد
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ِٚدٓ صدُ ٠دٕعىط  ،ٌٚىٓ ٠ٛعد رأص١س عٍٝ ظعس اٌفبسددح اٌّؾٍدٟ اٌلابزعٟ ٚاٌد٠ٓ اٌدابٍٟ

 عٍٝ إٌّٛ الالزفبدٞ ٌٍدٌٚخ اٌّمزسلخ.

ئعددبدح ١٘ىٍددخ ِفددبدز الإ٠ددساداد  ( ئٌددٝ أ١ّ٘ددخElGhouty, 2018رٛـددٍذ دزاظددخ  

 الأعدًٚزثّدب بفدك ٔعدجخ اٌدد٠ٓ ن٠ٛدً  ٌز١ٌٛد ـبسك ِبٌٟ ٚاٌّعبعدح ـٟ اٌؾفبظ ع١ٍٗ

ئـددلاػ إٌظددبَ اٌمددس٠جٟ عددبِلا،  أْٚاعزجددسد اٌدزاظددخ  .ٌٟإٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الإعّددب ئٌددٝ

 .زس١ع١ب، ـٟ اظزداِخ اٌد٠ْٛ

اٌعٍٛن اٌدٚزٞ ٌٍع١بظخ اٌّب١ٌخ ارغبٖ ( ٌزؾ١ًٍ El Husseiny, 2018ٚظعذ دزاظخ  

اٌع١بظدخ  ٗ ِدٓ اٌؽدبسع ـدٟ الالزفدبد٠بد اٌّزمدِدخ أْ رزفدسؾـفدٟ ؽد١ٓ أٔدـٟ ِفدس، 

، ٌٍزمٍجددبد اٌدٚز٠ددخ ٌزؾم١ددك الاظددزمساز ـددٟ الالزفددبداداٌّب١ٌددخ اٌّضٍددٝ ثطس٠مددخ ِعبوعددخ 

 رسرفددع ٔعددجخ الإٔفددبق اٌعددبَ ئٌددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الإعّددبٌٟ بددلاي ـزددساد اٌسوددٛدثؾ١ددش 

٠غدت أْ رزؾدسن ٔعدجخ الإ٠دساداد اٌعبِدخ ئٌدٝ  ـدٟ اٌّمبثدً، ـزسح اٌزٛظعأصٕب   ٚرٕلافك

غدت أْ رسرفدع ٔعدجخ عغدص الارغبٖ اٌّعبوط. ٔز١غدخ ٌدرٌه، ٠ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ـٟ

ٚرؽد١س اٌدزاظدخ . اٌزٛظدعئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ بدلاي ـزدساد اٌسودٛد ٚ اٌّٛاشٔخ

اٌّزؽ١دساد ِلازٍؿ ـدٟ اٌددٚي إٌب١ِدخ ثعدجت اٌعد٠دد ِدٓ  ئٌٝ أْ ٘را الاـزساق لد ٠ىْٛ

ٚرإود ٔزبسظ اٌدزاظخ عٍٝ أٔدٗ ثبٌٕعدجخ ٌٍؾبٌدخ اٌّفدس٠خ، ـفدٟ ؽد١ٓ اٌّب١ٌخ ٚاٌّإظع١خ. 

 ئلااٌع١بظدخ اٌّب١ٌدخ،  ظدٍٛنرؾد٠دد ُٙ ـٟ عٛاًِ اٌّب١ٌخ ٚالاسزّب١ٔخ لد رعاٌعد٠د ِٓ اٌأْ 

 ـٟ ٘را اٌعٍٛن. الالزفبد اٌع١بظٟ ٚاٌّإظعٟ ٟ٘ ا١ٌّّٕٙخ ِزؽ١ساد ئْ

ئٌٝ عٙٛد لإـلاػ ث١ئخ اٌّإظعبد اٌّب١ٌخ ـدٟ ِفدس  ؽبعخ ٚرإود إٌزبسظ ئٌٝ أْ ٕ٘بن

ٌلافك اٌفعبد ٚرعص٠ص اٌؽفبـ١خ ٚاٌّعب ٌخ اٌّب١ٌخ ثطس٠مخ رعًٙ اظزلاداَ اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ 

٠غت أْ ٠ؽًّ ذٌده ئدبدبي لٛاعدد ِب١ٌدخ ٍِصِدخ الالزفبد. ٚوأداح ٌزؾم١ك الاظزمساز ـٟ 

  ٌٍّٛاشٔخ.ٚظمٛؾ  أٚ ئزؼبد٠خ

ـمدد ظدعذ ئٌدٝ رم١د١ُ ِددٜ ردأصس اٌدد٠ٓ  (Hashem and Fahmy, 2019) أِدب دزاظدخ

اٌعبَ ثّلازٍؿ اٌفدِبد ـدٟ ِزؽ١دساد الالزفدبد اٌىٍدٟ ـدٟ ِفدس. ٠ٚؽدىً ذٌده أ١ّ٘دخ 
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ببـددخ ٌلالزفددبد اٌّفددسٞ لأٔددٗ ٠ؽددٙد ؽب١ٌ،ددب ِعددز٠ٛبد عب١ٌددخ ِددٓ اٌددد٠ٓ اٌعددبَ ٠ٕٚفددر 

 اٌىٍٟ.  ثسٔبِظ ئـلاػ ١٘ىٍٟ ٠ؽًّ ئـلاؽبد ِب١ٌخ ٚٔمد٠خ ٌمّبْ اظزمساز الالزفبد

رؽ١س إٌزبسظ ئٌٝ ٚعٛد علالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ اٌد٠ٓ اٌعبَ ٚاٌّزؽ١ساد الالزفبد٠خ اٌسس١عد١خ 

ثبظزضٕب  اٌزملاُ ٚالإ٠ساداد اٌؾى١ِٛدخ  اٌمدساست(. ٚع١ٍدٗ، ـّدٓ اٌّزٛلدع أْ ردإدٞ  -

اٌفدِخ الإ٠غبث١خ ـٟ إٌّٛ الالزفبدٞ أٚ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ أٚ أظدعبز اٌفدسؾ اٌفع١ٍدخ 

أٚ أظعبز اٌفبسدح ئٌٝ ازرفدبا ِعدزٜٛ اٌدد٠ٓ اٌعدبَ. عٍدٝ اٌغبٔدت ا٢بدس، ٠دإدٞ اٌؾم١م١خ 

ازرفبا ِعددي اٌزمدلاُ ئٌدٝ ر ودً اٌم١ّدخ اٌؾم١م١دخ ٌٍدد٠ٓ اٌعدبَ، ٚثبٌزدبٌٟ ٠ىدْٛ ٌدٗ ردأص١س 

ظددٍجٟ عٍددٝ ِإؼددس ٔعددجخ اٌددد٠ٓ ئٌددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ الإعّددبٌٟ. وّددب رددإدٞ اٌص٠ددبدح ـددٟ 

خ اٌدد٠ٓ ئٌدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ ٌٚىدٓ ثعدد الإ٠ساداد اٌؾى١ِٛخ ئٌٝ ألافدبق ٔعدج

ـزسح اثطب  رجٍػ صلاصخ ـزساد زثدع ظد٠ٕٛخ. ٚلا رؾددس ٘درٖ اٌعلالدخ اٌعدٍج١خ ـدٛزا، ؽ١دش 

٠عدددزؽسق الأِدددس ٚلز،دددب ٌعىدددط الارغدددبٖ اٌزفدددبعدٞ ٌٍدددد٠ٓ اٌعدددبَ ٚاٌزؽٍدددت عٍدددٝ ا١ٌّدددً 

لادبذ ردداث١س وبـ١دخ ٌلالزساق أوضس ؽزٝ ـٟ ؽبٌخ ش٠بدح الإ٠دساداد. ٚثبٌزدبٌٟ، لاثدد ِدٓ ار

ٌمّبْ ش٠بدح ِعزداِخ ـٟ الإ٠دساداد اٌؾى١ِٛدخ، ِدع بفدك الإٔفدبق اٌؾىدِٟٛ ٚرؾد٠دد 

 أ٠ٌٛٚبرٗ ٌلافك اٌّعزٜٛ اٌعبَ ٌٍد٠ٓ اٌعبَ.

 رم١١ُ الاظزداِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِفس : 4/1

 1.22ِدٓ  أزمدً اٌدرٞ اٌّب١ٌدخ الاظدزداِخ ِإؼدس رؽ١س الاؽفب اد اٌسظ١ّخ ئٌٝ رؾعٓ

،  2116( ـددٟ عددبَ 1.11ئٌددٝ ِعددزٜٛ ٠مزددسة ِددٓ اٌٛاؽددد اٌفددؾ١ؼ   2113ـددٟ عددبَ 

 ِىٕدذ اٌزدٟ الأِس اٌرٞ ٠ظٙس ِدٜ اٌزؾعٓ اٌرٞ نسأ عٍٝ ِإؼساد الالزفبد اٌىٍٟ،

عدبَ  الإعّدبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ %1.2ئٌٝ  ٌٍّٛاشٔخ الأٌٟٚ زـ١د اٌعغص ِٓ رم١ٍؿ

 ظدغً ـمدد . ٚزؼدُ ٘درا اٌزساعدع،2113% ـدٟ 12.1ِدٓ ِعدزٜٛ  ألافبلدب 2112

 ١ٍِبز 4371ئٌٝ  2113عبَ  ع١ٕٗ ١ٍِبز 1521ِٓ  ازرفبعب اٌمبسُ اٌعبَ اٌد٠ٓ ئعّبٌٟ

ِدٓ  GDP إٌدبرظ ِٓ اٌعبَ اٌد٠ٓ ِعدي الأِس اٌرٞ رعجت ـٟ ازرفبا .2111عبَ  ع١ٕٗ

 اٌدد٠ٓ ـٛاسدد ِدـٛعبد ازرفبا ٔز١غخ ،2112% ـٟ عبَ 12ئٌٝ  2113عبَ  24.1%

 .ٚاٌلابزعٟ اٌدابٍٟ اٌعبَ
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 (2112-2113يؤشرات تطىر انذٌٍ انعاو بًصر )

 بٍاٌ

انُاتج انًحهً 

الإجًانً 

بامسعار 

 انثابتة 

 (يهٍىٌ جٍُه)

انذٌٍ انعاو 

انذاخهً 

 )يهٍىٌ جٍُه(

انذٌٍ انعاو 

انخارجً 

 )يهٍار دولار(

إجًانً انذٌٍ 

 انعاو 

 )يهٍىٌ جٍُه(

فىائذ انذٌٍ 

انعاو انذاخهً 

 )يهٍىٌ جٍُه(

فىائذ انذٌٍ 

انخارجً  انعاو

 )يهٍىٌ جٍُه(

إجًانً فىائذ 

انذٌٍ انعاو 

 )يهٍىٌ جٍُه(

انرصٍذ امونً 

نهًىازَة 

 )يهٍىٌ جٍُه(

2013 1,599,017 1,261,141 43.200 1,579,836 142,966 3,896 146,863 239,718- 

2014 1,695,954 1,654,641 46.100 1,824,259 167,941 4,996 172,937 250,607- 

2015 1,923,632 1,991,247 48.100 2,213,628 188,107 4,700 192,806 86,624- 

2016 2,613,881 2,478,883 55.800 2,826,004 238,355 5,066 243,421 96,074- 

2017 4,836,636 3,278,359 79.030 3,940,506 306,793 9,599 316,392 63,198- 

2018 5,091,370 3,862,142 92.600 4,082,408 355,249 25,551 380,800 51,779- 

2019 5,076,682 4,112,453 112.200 4,379,341 469,612 33,332 502,944 103,094  

 ( )%(2112-2113) يصر فً انعاو انذٌٍ يعادنة يتغٍرات تطىر

 انًتغٍرات
يعذل انًُى 

 الالتصادي
 يعذل انتضخى

يتىسط سعر 

انفائذا 

 انحمٍمً

 يعايم انخصى

يعذل انرصٍذ 

امونً 

 نهًىازَة

يعذل انذٌٍ 

 انعاو انمائى

يؤشر 

استجابة 

انسٍاسة 

 انًانٍة

يؤشر 

الاستذاية 

 انًانٍة

2013 3.3 7.5 3.29 1.01 -12.9 84.9 -0.87 1.88 

2014 2.9 11.2 0.41 0.97 -11.8 85.6 -0.45 1.42 

2015 4.4 9.9 1.54 0.96 -3.5 90.6 -0.115 1.08 

2016 4.3 6.2 6.92 1.0 -3.5 104.3 -0.096 1.09 

2017 4.2 22.9 -3.87 0.86 -1.8 113.6 -0.03 - 

2018 5.3 21.4 -2.56 0.87 -1.2 92.0 -0.01 - 

2019 3.49 13.63 2.19 0.88 - 86.7 -0.01 - 

 .، ٔؽساد ِزٕٛعخاٌجٕه اٌّسوصٞ اٌّفسٞ، ٚشازح اٌّب١ٌخ:  انًصذر

اٌعدب١ِٓ الأب١دس٠ٓ  بدلاي ـٟ ِفس ؼدٙدد رؾعدٕب اٌعبِخ اٌّب١ٌخ ثففخ عبِخ ٠زمؼ أْ

 GDP إٌدبرظ ِدٓ ٌٍّٛاشٔدخ الأٌٚدٟ اٌعغدص رساعدع زـد١د ٔز١غدخ (2111،  2112 

١ٌفً GDP  إٌبرظ ِٓ اٌعبَ اٌد٠ٓ ِعدي رساعع أ٠مب ، 2112 عبَ %١ٌ1.2فً ئٌٝ 

 ِفس، ـٟ اٌّب١ٌخ الإـلاؽبد رٕف١ر اظزّساز ٠عىط ِّب ،2111ـٟ عبَ  %26.7ئٌٝ 
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-2113اٌفزدسح   بلاي اٌعبَ اٌد٠ٓ ـٛاسد ِعزٜٛ ازرفبا الاعزجبز ـٟ الأبر لسٚزح ِع

 .رمس٠جب ظ٠ٕٛب  GDP إٌبرظ ِٓ %7.1ؽزٝ ٚـٍذ ٌّعزٜٛ  (،2111

 : انُتائج/ 5

 اٌعبِدخ اٌّٛاشٔدخرٕبٌٚذ ٘رٖ اٌٛزلدخ اظدزعساق ٌلارغب٘دبد اٌؾد٠ضدخ ٌٍعلالدخ ثد١ٓ عغدص 

ٌٍٕظس٠ددبد ٚاٌفسلدد١بد اٌزددٟ ظٙددسد عٍددٝ اٌددد٠ٓ اٌعددبَ ِددٓ بددلاي اظددزعساق رطددٛز ٚ

ظددٙب ـسلدد١خ ، ٚاٌزددٟ عددب  عٍددٝ زأظددبؽخ الأدث١ددبد الالزفددبد٠خ بددلاي اٌعمددٛد الأب١ددسح

اٌزىبـإ اٌس٠ىبزدٞ، ٚـسل١خ اٌعغص اٌزٛأَ، ٚـسلد١خ أصدس اٌّصاؽّدخ، ٚـسلد١خ اٌجٕدٛن 

٠دددخ ٕصاٌىعدددٌٛخ. ـمدددلا عدددٓ اٌزعدددسق ٌزؾ١ٍدددً اٌّفدددب١ُ٘ ٚالاـزسالدددبد ٌٍّدزظدددخ اٌى١

  لاظ١ى١خ ثٙرا اٌفدد.ٚا١ٌٕٛو

ٚثفدفخ عبِدخ، ٠زمدؼ أْ ا١ٌٕٛولاظد١ه لدد زودصٚا عٍدٝ ارؾ١ٍدً الأدي اٌط٠ٛدً ٚاٌعغددص 

 .اٌداسُ، ـٟ اٌّمبثً أفت رؾ١ًٍ اٌى١ٕص٠ْٛ عٍٝ أٞ عغص ِّٙب وبْ لف١سا أٚ ِإلزب

وّب ارمؼ أٔٗ ثدا٠دخ ِدٓ اٌزعدع١ٕبد ثددأد رظٙدس أدث١دبد رؾدبٚي اٌددِظ أٚ اٌزىبِدً ثد١ٓ 

اٌدرٞ  Bernheim، عٍٝ ظدج١ً اٌّضدبي اٌس٠ىبزد٠خ ٚا١ٌٕٛولاظ١ى١خ ٚاٌى١ٕص٠خإٌظس٠بد 

ظعٟ ٌٍدِظ ث١ٓ ا١ٌٕٛولاظ١ه ٚاٌى١ٕص٠ْٛ، ؽ١دش رٛـدً ئٌدٝ أٔدٗ ئذا ودبْ ا١ٌٕٛولاظد١ه 

 ابزجسٚا آصبز اٌعغص اٌداسُ، ـاْ اٌى١ص١١ٔٓ ابزجسٚا آصبز اٌعغص اٌّإلذ.

اٌعلالدخ ـدٟ ارغب٘دبد ٟ رٕبٌٚدذ رعسلذ اٌٛزلخ لاظزعساق أثسش الأدث١دبد اٌزد أب١سا،

أْ الأدث١ددبد اٌعددبثمخ زوددصد عٍددٝ عٛأددت رطج١م١ددخ ِؾددددح ِفددس، ٚاٌزددٟ ارمددؼ ِٕٙددب 

أّ٘ٙددب الاظددزداِخ اٌّب١ٌددخ، اٌّصاؽّددخ، اٌجٕددٛن اٌىعددٌٛخ، الاؽددلاي ثدد١ٓ اٌددد٠ٓ اٌّؾٍددٟ 

، ِددع رسو١ددص عبٔددت ٘ددبَ ِددٓ ٘ددرٖ ٚاٌلاددبزعٟ، علالددخ اٌددد٠ٓ اٌعددبَ ٚاٌّزؽ١ددساد اٌى١ٍددخ

 ٍٝ رؾ١ًٍ ِفبدز ر٠ًّٛ اٌعغص، ٚببـخ الالزساق ِٓ اٌلابزط.الأدث١بد ع
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دراسية  –عجس انًىازَة وانيذٌٍ انعياو وانحجيى اميثيم نهيذٌٍ انعياو (، "2117أـٕدٞ ، ِؾّد أؽّد   

 "، عبِعخ ـٕعب .َظرٌة تمًٍٍٍة نلأدبٍات انًعاصرا

الاسيتذاية انًانٍية نهيذٌٍ انعياو : (، "2115ِؾّد عجد اٌعظد١ُ ٚظدغٛح ، ِؾّدد عجدداٌسؽّٓ   نٍت ،

، و١ٍددخ اٌزغددبزح، ٌع١ٍّددخِغٍددخ و١ٍددخ اٌزغددبزح ٌٍجؾددٛس ا" ، انًُييار  انمٍاسييٍة وألييى انُتييائج

 عبِعخ أظ١ٛن. 

 د٠عّجس.." انًصرٌة نهحانة اختبار : انخارجً انذٌٍ استذاية( ، "2112ـزؼ ه، ِؾّٛد ِؾّد   

 اٌعدد ٚاٌعؽسْٚ، اٌؾبدٜ "، اٌّغٍدانعاو حانة يصر نهذٌٍ انفعانة الإدارا(، "٠2121ٛٔط ، ا٠ٙبة  

 ٠ٕب٠س. الأٚي،
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